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MARKET KINESICS    
 พฤติกรรมตลาด: วนัศกุร์ SETI/SET50I แกวง่แคบๆ หลงัลงแรงวนัพฤหสับดี มลูคา่ชะลอเหลือ 4.8 หม่ืนลบ. มีแรง

ขายตา่งชาต ิ1,167ลบ. และมีแรงซือ้รายยอ่ย +1,129ลบ. สถาบนั +30ลบ. บญัชี บล. +8ลบ. 
 แนวโน้มตลาด: โมเมนตมัดอู่อนลง แตย่งัเป็นบวก พิจารณาการกระจายตวัของหุ้นใน SET100I (ด ูQuantamental 

Strategy Matrix, หน้า 2) พบวา่ในด้านจ านวนมี Up=44%, Sw=33%, Dn=23% และเม่ือมองด้าน Market Cap 
พบวา่ Up=48%, Sw=34%, Dn=19% แสดงให้เห็นวา่หุ้นบวกมีน า้หนกัมากกวา่หุ้นลบ  

 ธุรกรรมซือ้ขายของตา่งชาติ: Thai BMA 1,170ลบ. SET+mai 1,167ลบ. SET50I Futures +2,726สญัญา Stock 
Futures 1,182สญัญา Gold Futures 1,014สญัญา   

ASSET DYNAMICS  
 ปัจจยัแวดล้อม: US เผยตวัเลขเศรษฐกิจต ่ากวา่คาด คาด Fed จะไมข่ึน้อตัราดอกเบีย้ (19-20 ก.ย. 66) เชน่เดียวกบั 

ธปท. ใกล้หยดุขึน้อตัราดอกเบีย้ เตรียมหัน่ประมาณการเศรษฐกิจไทยลง (27 ก.ย. 66) 1) พนัธบตัร US1YT=5.38%, 
US2YT=4.87%, US10YT=4.18%; 2) หุ้นโลก DJ +115จดุ (+0.3%), NASDAQ 3จดุ (0.02%), Nikkei +178จดุ 
(+0.6%), HSI Futures +368จดุ (+1.9%); 3) โภคภณัฑ์ WTI=$85, Brent=$88, Coal=$156.25, Gold=$1,941;        
4) คา่เงิน TH฿/US$=34.9-35.1; 5) การเมือง โปรดเกล้าฯ ครม. “เศรษฐา 1” แล้ว จบัตานโยบายปรับโครงสร้างราคา
พลงังานของรัฐบาล คาดชว่ยกระตุ้นเศรษฐกิจ+นิรโทษกรรมทกัษิณเชื่อคลายปมขดัแย้ง หนนุบรรยากาศการลงทนุ      

 กลยทุธ์ของเรา: สปัดาห์ที่แล้วตลาดมีแนวโน้มแผ่วลง โดยมีแรงขายกดให้ SETI/SET50I ถอยจอ่ระดบัจ ากดัความ
เสี่ยงที่ 1,565/962 จดุ ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าผู้อา่น Trends & Turns จบัตาเฝ้าระวงั หากสปัดาห์นีถ้อยหลดุต ่า
กวา่ระดบันี ้ระบบจะถือเป็น “สญัญาณขาย” (“sell & see”) ให้ลดน า้หนกัหุ้นจาก 100% เป็น 85% ก่อน                                        

STOCK LOGICS *  
 CRC | ซือ้ | แนวต้าน=47.- แนวรับ=41.- ตดัขาดทนุ=38.25 

 หลงัเปิดเมืองผลงานฟืน้ 1H66 รายได้ 123.2พนัลบ. +8.9%yoy และก าไร 3.7พนัลบ. +38.8%yoy 
 สินค้ากลุม่แฟชัน่สามารถเติบโตดี คาดหวงัผลงานในชว่ง 2H66 และ FY67F โมเมนตมัยงัดีตอ่เน่ือง  
 มลูคา่ยตุิธรรม=55บ. (GGM: FV/BV=5x 66F BV=11บ. อิง ROE=12%,COE=8%, LTG=7%) 

 KBANK | ซือ้ | แนวต้าน=138.- แนวรับ=130.- ตดัขาดทนุ=126.- 
 1H66 คณุภาพสินทรัพย์ของธนาคารคอ่นข้างออ่นแอเทียบกบักลุม่ ต้องมีการตัง้ส ารองคอ่นข้างสงู 
 ราคาหุ้นปรับฐานสะท้อนข่าวร้ายไปมาก ขณะนีอ้ยูท่ี่ระดบั P/B=0.5-0.6x มองเป็นโอกาสซือ้สะสม  
 มลูคา่ยตุิธรรม=153บ. (GGM: FV/BV=0.66x 67F BV=230บ. อิง ROE=8.5%, COE=10%, LTG=5.5%) 

 MTC | ซือ้ | แนวต้าน=42.25 แนวรับ=38.5 ตดัขาดทนุ=36.75 
 1H66 พอร์ตสินเช่ือโต +23.7% ควบคมุ NPL ที่ 3.5% ย า้แผนตัง้ส ารอง LLR/NPL ระดบัสงูที่ 105% 
 เศรษฐกิจเร่ิมชะลอตวั+แรงกดดนัเงินเฟ้อลด เราประเมินวา่การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้จะใกล้สิน้สดุ 
 มลูคา่ยตุิธรรม=45บ. (GGM: FV/BV=2.67x 67F BV=17บ. อิง ROE=17%, COE=12%, LTG=9%) 

 PTT | ซือ้ | แนวต้าน=38.25 แนวรับ=35.75 ตดัขาดทนุ=34.5 
 1H66 รายได้ 1,534หม่ืนลบ. 9%yoy ก าไร 4.7หม่ืนลบ. 24%yoy ท าได้ดกีวา่ที่นกัวิเคราะห์คาด 
 ปัจจบุนัราคาหุ้นถือวา่อยูใ่นระดบัคอ่นข้างถกู โดย FY66F P/E=10x, P/B=0.9x และ D/P=5% ตอ่ปี 
 มลูคา่ยตุิธรรม=39บ. (GGM: FV/BV=1x 66F BV=39บ. อิง ROE=8%, COE=8%, LTG=4%) 

 TOP | ซือ้ | แนวต้าน=58.5 แนวรับ=53.- ตดัขาดทนุ=50.5 
 3Q66F คาดก าไรโดดเดน่ ได้แรงหนนุจากทัง้ GRM ที่แข็งแกร่งและราคาน า้มนัเพ่ิมท าให้มีก าไรสต็อก   
 หุ้นยงัซือ้ขายกนัในราคาถกู FY66F P/E=9x, P/B=0.7x, D/P=6% มองเป็นโอกาสซือ้สะสมเข้าพอร์ต  
 มลูคา่ยตุิธรรม=63บ. (GGM: FV/BV=0.875x 66F BV=72บ. อิง ROE=7.5%, COE=8%, LTG=4%) 

 * “มลูค่ายติุธรรม” (FAIR VALUE) ในท่ีนี ้อาจแตกต่างจาก “ราคาเป้าหมาย” (TARGET PRICE) ในบทวิเคราะห์ COMPANY UPDATE   

   SET INDEX 1,561.59 P/E  21.56x MACD 10.38 %K 78.46 FTI 1.89    DI 28.76 

   CHANGE  -0.28% P/B    1.52x SIGNAL 9.44 %D 82.33 FTI SIGNAL 1.80    DI 19.63 

   TURNOVER  48,764m D/P   3.00% MACDH 0.94 RSI 61.67 VOLATILITY 8.27    ADX 18.57 
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ทิศทางตลาดและกลยทุธ์การลงทนุ 
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ทิศทางตลาดและกลยทุธ์การลงทนุ 

งทง 

STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

DJIA 34,837.71       115.80 0.33%

NASDAQ 14,031.81       -3.16 -0.02%

S&P500 4,515.77         8.11 0.18%

Korea 2,565.57         1.86 0.07%

Singapore 3,239.95         6.65 0.21%

China 3,145.68         12.43 0.40%

WORLD COMMODITIES

Recent Change %Chg

Brent Crude Futures 88.55 0.00 0.00%

Gold Spot (Comex) 1,943.11 3.81 0.20%

Bitcoin 25,970.00 270.00 1.05%

KEY CURRENCIES

Recent Change %Chg

US Dollar Index 104.254 -0.007 -0.01%

USD/THB 35.1190 0.082 0.23%

STOCK TRADING (SET+mai)

unit: Btm Buy Sell Net

Local Institutions 3,937 3,907 30

Proprietary Trading 4,093 4,084 9

Foreign Investors 22,323 23,491 -1,168

Local Individuals 21,323 20,193 1,129

SET50 INDEX FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 16,655 17,578 -923

Foreign Investors 71,996 69,270 2,726

Local Individuals 83,781 85,584 -1,803

SINGLE STOCK FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 57,431 63,822 -6,391

Foreign Investors 13,992 15,174 -1,182

Local Individuals 74,554 66,981 7,573

GOLD FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 531 897 -366

Foreign Investors 12,777 13,791 -1,014

Local Individuals 11,783 10,403 1,380

TOP MARKET IMPACTS

Close %Chg Impact

DELTA 110.00 1.38% 1.53

PTTEP 162.50 2.52% 1.30

PTT 35.00 0.72% 0.58

TLI 12.30 4.24% 0.47

AOT 72.75 0.34% 0.29

Close %Chg Impact

CPAXT 35.50 -2.07% -0.65

BAY 33.00 -2.22% -0.45

BYD 8.20 -10.38% -0.33

BDMS 27.75 -0.89% -0.32

CPN 68.00 -1.09% -0.28

All data are updated to 08:45am Bangkok time approximately.

Source: Aspen Graphics, Stock Exchange of Thailand
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเช่ือวา่การปรับพอร์ตตามสถานการณ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุได้ดีกวา่การลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงให้แบง่เงินออกเป็น 2 สว่น 
คือ 1) สว่น “มุง่ชนะตลาด” (ALPHA HUNTING“”) แนะน าให้วางน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุ้นในการเข้าลงทนุจาก STOCK LOGICS/SECTOR THEMATICS (หน้า 1 และ 3) หรือให้
ใช้กลยทุธ์ LONG/SHORT EQUITY ด้วยการเปิด LONG ในหุ้น SBUY/BUY และเปิด SHORT หุ้น SELL/SWITCH (น า้หนกัหุ้นเท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรัพย์ท่ีลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY 
MATRIX และ 2) สว่น “เกาะตลาด” (BETA GRAZING“”) คือการปรับน า้หนกัสินทรัพย์ตามสถานการณ์ โดยให้ซือ้ ETF ท่ีอิง SET50I ด้วยน า้หนกัไมเ่กิน 45% โดยปรับเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND 
CONFLUENCE MATRIX (น า้หนกัหุ้นในพอร์ตเปลี่ยนแปลง+หลกัทรัพย์ท่ีเข้าลงทนุตวัเดิม) น า้หนกัสินทรัพย์สว่นท่ีไมไ่ด้ใช้ลงทนุให้ถือเป็นเงินสด นกัลงทนุอาจเพิ่มผลตอบแทนด้วยการลงทนุใน TFEX หรือ 
BLOCK TRADE (ซึง่สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได้) 

 หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้มมี่ “หุ้นคงกระพนั” หรือ “สินทรัพย์คงกระพนั” ที่ให้ผลตอบแทนที่ดีในทกุสภาวะตลาด แต่
นกัลงทนุสามารถสร้าง “พอร์ตคงกระพนั” ได้ ด้วยการปรับเปลี่ยนหุ้นที่คาดวา่จะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ
ปรับน า้หนกัสินทรัพย์ให้เหมาะกบัสถานการณ์ในแตล่ะชว่ง (beta grazing) 

 ระบบของเรา: ออกแบบให้มีความยืดหยุน่ในการปรับเพ่ิม/ลดขนาดของพอร์ตลงทนุ (scalability) ได้อยา่งคลอ่งตวั  
 สามารถปรับสว่นผสมของหุ้นใน  และน า้หนกั  โดยไมส่ง่ผลกระทบกบัสว่นอ่ืนๆ ของพอร์ต (modularity) 
 สว่น  น า้หนกัคงที่ แตเ่ปลี่ยนหุ้นตามสถานการณ์—เลือกจากหุ้นแถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
 สว่น  ให้ปรับตามความแข็งแรงของแนวโน้ม โดยใช้ SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

 ความเห็นของเรา: สปัดาห์ทีแ่ล้วตลาดดแูผ่วลง โดย SETI/SET50I ถอยมาจ่อระดบัจ ากดัความเสี่ยงที่ 1,565/962จดุ 
ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าให้ผู้อา่น Trends & Turns จบัตาเฝ้าระวงั หากสปัดาห์นีห้ลดุต ่ากวา่ระดบันี ้ระบบจะถือเป็น 
“สญัญาณถอย” (“sell & see”) แนะน าให้ลดน า้หนกัหุ้นจาก 100% เป็น 85%                            
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

  

                                                                                                                                                                                                                                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%

market trend
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Sideways 

B2

Uptrend  

B3

 S3 

Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

T/F SETI SET50I

Day 1,565 962

Week 1,558 948

Month 1,572 946

 Market Critical/Flip Points

AAV OSP AMATA MINT AP

AOT PLANB BBL MTC BCP

AURA TQM BCPG SCB MEGA

BYD BH STEC p PTTEP

CBG p COM7 TCAP SIRI

CK CPALL TISCO SPALI

CPN ESSO p TLI TOP

DELTA GLOBAL TTB TU

ERW HANA WHA

FORTH JMART

JMT KCE

NEX MBK

CENTEL q BCH SJWD ADVANC

DOHOME BEM SPRC BAM

EA BLA STGT BTG

GULF CKP q TIDLOR CHG

SCGP CPF p EGCO

SNNP CRC ORI

TRUE GUNKUL PSL

VGI KBANK PTT

KKP THANI

KTB

KTC

SAWAD

AWC ACE BANPU

BGRIM q BDMS q INTUCH

GPSC BTS LH

IRPC HMPRO RATCH

PTTOR IVL RCL

PTTGC PTG STA

THG SABUY TASCO

SCC TIPH

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 1 Sep 2023

Quantamental Strategy Matrix
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NEWS & VIEWS     

BCP (BUY, TP: 49 บ.) 
 
ผลบวกของการเข้าซือ้ ESSO 
 
 BCP คาดว่าจะเกิด Synergy อย่างน้อย 3 พันลบ./ปี จากการเข้าซือ้ ESSO ผ่านการเพิ่มก าลังการกลั่น การเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต และการลดค่าใช้จ่าย

ด าเนินงาน 
 คาดบนัทกึก าไรพิเศษจากการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของสินทรัพย์ ESSO ใหม ่เน่ืองจากเดิมมีมลูคา่ทางบญัชีที่ต ่ามากโดยเฉพาะมลูคา่ที่ดิน 
 แนวโน้มก าไร 2H66F เติบโตโดดเดน่จากการรวม ESSO เข้ามา 4 เดือน คา่การกลัน่เพิ่มขึน้มาก และมีก าไรจากสต๊อกน า้มนั 
 การเข้าซือ้ ESSO จะหนนุก าไรในระยะยาว; แนะน า “ซือ้” (ณฐักร#5143) 
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NEWS ROUNDUP 

BA  BA เตรียมเปิดเส้นทางบนิตรงสมยุทัง้ใน-ระหว่างประเทศ รับไฮซซีนัท่องเที่ยวสมยุ หนนุผลงานคร่ึงปีหลงัโตเด่น จ่อล้างขาดทนุ
สะสมเพือ่กลบัไปจ่ายเงินปันผลในอนาคต ลัน่พร้อมเพิ่มฝงูบนิให้สอดคล้องกบัความต้องการเดินทางแต่ละภมูิภาค แย้มปีหน้า
เร่ิมโครงการเมืองการบนิ  สนามบนิอู่ตะเภา (ทนัหุ้น) 

BIZ  BIZ งานทะลกัเพียบ-รพ.มะเร็งหนนุคร่ึงหลงัปี 2566 ฟอร์มแจ่ม พร้อมปักหมดุปี 2566 รายได้ทะยาน 10% จากปีก่อน รับพอร์ต
ลกูค้าขยายตวั แถมจดัทพัชิงงานใหม่ต่อเน่ือง หวงัอพัแบก็ล็อกเพิ่ม จากเดิมราว 920 ล้านบาท ทยอยรับรู้รายได้ยาวถงึปีหน้า 
(ทนัหุ้น) 

CBG  CBG ต้นทนุลดลงดนัมาร์จิน้ แถมคงราคาขายคาราบาวท่ี 10 บาท เชื่อไตรมาส 4/2566 งบโดด เตรียมเปิดตวัเบยีร์ โอกาสโกย
รายได้ขายแพ็กเกจจิง้ พร้อมธุรกิจจดัจ าหน่าย ตลาดส่งออกเวียดนามติดเคร่ือง โบรกชอบลยุเบยีร์มลูค่าตลาดสงู 2 แสนล้าน
บาท อพัเป้า 109 บาท (ทนัหุ้น) 

COCOCO  COCOCO เคาะราคาไอพีโอ 5.50 บาท เปิดจองซือ้ 4-6 กนัยายน 2566 ลัน่ระฆงัเทรดกระดาน SET กลุ่มธุรกิจอาหารและ
เคร่ืองดื่ม ภายในเดือนกนัยายน นี ้ด้านผู้บริหาร "ดร.วรวฒัน์ ชิน้ป่ินเกลียว" ประกาศขยายอาณาจกัรตามแผนการระดมทนุ 
(IPO) สร้างการเติบโตยัง่ยืน (ทนัหุ้น) 

CPANEL  CPANEL มองภาพธรุกิจเป็นบวก หลงัได้รัฐบาลชดุใหม่ แถมปัญหาอสงัหาใน กทม.หนนุยอดขายพรีคาสต์ ลกูค้าป้อนบิก๊ออ
เดอร์ 1.2 พนัล้านบาท โชว์ก าลงัผลิตแน่น 1.5 พนัตารางเมตร มุ่งขยายฐานหวัเมืองใหญ่ ด้านผู้บริหารปักธงรายได้เข้าเป้า หรือ
โต 10-15% (ทนัหุ้น) 

EGCO  EGCO บอร์ดไฟเขียวจ่ายปันผลระหว่างกาล 3.25 บาทต่อหุ้น สะท้อนพืน้ฐานธุรกิจมัน่คงและกระแสเงินสดแข็งแกร่ง ด้าน
ผลงานคร่ึงปีหลงั 2566 เตรียมรับรู้รายได้จากการลงทนุใหม่ๆ รวมถงึโรงไฟฟ้าในสปป.ลาว สหรัฐ และไต้หวนั ตัง้เป้าปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกสทุธิเป็นศนูย์ (Net Zero) ภายในปี 2050 (2593) เพื่อร่วมขบัเคลื่อนสูส่งัคมคาร์บอนต ่า ควบคู่ไปกบัการสร้าง
มลูค่าเพิ่มให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างยัง่ยนื (ทนัหุ้น) 

GFC  GFC เคาะราคาเสนอขาย IPO ท่ี 7.00 บาท จ านวน 60 ล้านหุ้น พร้อมเปิดจองซือ้หุ้นภายในวนัท่ี 4-6 กนัยายนนี ้ชจูดุแข็งผู้
ให้บริการส าหรับผู้มีปัญหามีบตุรยากรายแรกในตลาด ดีเดย์เทรด mai วนัท่ี 13 กนัยายน 2566 เล็งน าเงินขยายสาขา สวุรรณ
ภมูิ-พระราม 9 และสาขาอบุลราชธานี เล็งขยายฐานกลุ่มลกูค้าต่างชาติเพิ่ม (ทนัหุ้น) 

HPT  HPT เผยกลยทุธ์ธรุกิจลยุกดต้นทนุหนนุมาร์จิน้ฟู เล็งปรับราคาขาย 5-10% เร่ิมต้นปี 2567 ด้านแม่ทพัหญิง "นิจวรรณ เชาว์
กิตติโสภณ" อวดออเดอร์ผลติชน Q4 แบก็ล็อกแน่น 70 ล้านบาท จ่อบุ๊ก 3 เดือนข้างหน้า ชธูงสินค้าสโตนแวร์ เร่งเคร่ืองดนั
สดัส่วนรายได้แตะ 45% (ทนัหุ้น) 

JKN  แอน-จกัรพงษ์ ซอีีโอ JKN เผยหนีหุ้้นกู้ ท่ีผิดนดัช าระ 443.40 ล้านบาท ก าหนดวนัช าระใหม่แล้ว แต่ต้องรอท่ีประชมุผู้ถือหุ้นกู้
อนมุตัิ 29 ก.ย.นี ้ฟุ้ งเตรียมแผน A B และ C รองรับไว้แล้ว แต่ยงัเปิดเผยไม่ได้ เล็งหาเงินกู้ระยะยาวมาแทนเงินกู้ระยะสัน้ หวงั
แก้ปัญหาขาดสภาพคลอ่งช าระหุ้นกู้  ลัน่จะไม่มีการลงทนุธุรกิจใดเพิ่มแล้ว (ข่าวหุ้น) 

  JKN แย้มอยู่ระหว่างจดัหาวงเงินกู้ระยะยาว หวงัเคลียร์หนีหุ้้นกู้ รุ่น JKN239A-ดอกเบีย้ปรับภายในปีนี ้ผู้บริหาร "จกัรพงษ์ จกัรา
จฑุาธิบด์ิ" คอนเฟิร์มหุ้นกู้ชดุอื่นช าระตามดีลปกติ พร้อมเปิดโมเดลระยะยาว เตรียมเข็นบริษัทย่อยเข้าตลาด ระดมทนุเสริม
แกร่งเพิ่ม แถมฟุ้ งคร่ึงหลงัปี 2566 กระหึม่ รับธุรกิจทกุกลุ่มโตเด่น (ทนัหุ้น) 

JPARK  JPARK ก.ล.ต.นบัหนึง่ไฟลิ่ง "เจนก้องไกล" ไฟเขียวเสนอขาย IPO 110 ล้านหุ้น พร้อมลยุจดทะเบยีนตลาดหลกัทรัพย์ mai 
ระดมทนุขยายโครงการอาคารจอดรถ และเป็นเงินทนุหมนุเวียน รองรับการเติบโตในอนาคต (ทนัหุ้น) 

MTC  MTC หนนุนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจรัฐบาลใหม่มาถกูทาง มัน่ใจพอร์ตสินเชื่อทัง้ปี 2566 โต 20% ตามเป้า ย า้แผนตัง้ส ารอง
ระดบัสงูตอ่เนื่องอีกราว 2 ไตรมาส ด้านนกัวิเคราะห์ชีก้ าไรก่อนตัง้ส ารองยงัโตต่อเน่ือง ลดต้นทนุชดเชย ต้นทนุดอกเบีย้จ่ายท่ี
เพิ่มขึน้ หนนุก าไรปี 2567 เติบโตถงึ 26.4% แต่ราคาหุ้นสะท้อนปัจจยับวกไประดบัหนึง่ จงึแนะน า "ถือ" (ทนัหุ้น) 
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NEWS ROUNDUP 

PF  PF หัน่เป้ายอดขาย-ยอดโอนปีนีเ้หลือ 1.16 หมื่นล้านบาท และ 1 หมื่นล้านบาท พร้อมกางแผนเปิดตวัโครงการใหม่คร่ึงปีหลงั
อีก 9 โครงการ มลูค่ารวมกว่า 1.32 หมื่นล้านบาท อวดแบก็ล็อก 4.28 พนัล้านบาท คาดรับรู้ทัง้หมดในปีนี ้ด้านธุรกิจโรงแรม
คร่ึงปีหลงัสดใส เล็งขายสินทรัพย์ปีนีก้ว่า 5.2 พนัล้านบาท (ทนัหุ้น) 

PTTEP  PTTEP เข้าซือ้หุ้นแปลงปิโตรเลียม จี 12/48 ในอ่าวไทย เพิ่มอีก 33.33% จากโททาล ดนัสดัส่วนการลงทนุเพิ่มเป็น 100% ลุ้น
ได้รับอนมุตัิจากรัฐบาล คาดเสร็จสิน้ภายในปีนี ้ด้านโบรกฯ ชีเ้ป็นแปลงเล็กก าลงัการผลิตน้อย ไม่มีนยัส าคญัตอ่รายได้ (ข่าว
หุ้น) 

RATCH  RATCH ชกู าลงัการผลิตทะล ุ10,807.35 เมกะวตัต์ เผยคร่ึงปีหลงัรอ COD อีกกว่า 20 โครงการ ก าลงัการผลิตตามสดัส่วนการ
ถือหุ้นรวม 2,933.39 เมกะวตัต์ เลง็จบัมือพนัธมิตรหาโอกาสลงทนุเพิ่ม ต่อยอดธุรกิจเติบโตตอ่เนื่อง พร้อมเดินหน้าลดคาร์บอน
เป็นศนูย์ (ทนัหุ้น) 

SISB  SISB เปิดปีการศกึษาใหม่โกยนกัเรียนพุ่ง 4,070 คน ทะลเุป้าเดิมท่ีคาดสิน้ปีแตะ 3,700 คน ด้านนกัเรียนต่างชาติยงัมีทยอยเข้า
มาต่อเนือ่ง โดยเฉพาะประเทศจีน มัน่ใจปีนีร้ายได้โต 30% ตามเป้า แย้มศกึษาการลงทนุขยายโรงเรียนแห่งใหม่ในพืน้ท่ี
ศกัยภาพก าลงัซือ้สงู เล็งหวัเมืองขนาดใหญ่และกรุงเทพฯเพิ่ม (ทนัหุ้น) 

SUPER  SUPER คร่ึงปีหลงัโตต่อเน่ือง ชโูครงการ "SPP HYBRID" ดาวเด่น หนนุรายได้เพิ่ม ดนัมาร์จิน้พุ่ง ฟาก CEO "จอมทรัพย์ โลจา
ยะ" ประกาศจบัมือพนัธมิตรรุกขยายพอร์ตโรงไฟฟ้าลยุพลงังานหมนุเวียนทกุรูปแบบ เตรียม COD พลงังานลมในเวียดนาม 
ก าลงัการผลิต 30 เมกะวตัต์ เดินหน้าเพ่ิมก าลงัผลิตไฟฟ้า 2,100 เมกะวตัต์ ในปี 2569 จากปีนีค้าดแตะ 1,652.32 เมกะวตัต์ 
(ทนัหุ้น) 

TOG  TOG คงเป้ารายได้ปี 2566 โต 5-8% จากปีก่อน เดินหน้าขยายตลาดใหม่หวงัอพัฐานลกูค้าเพ่ิม คาดคร่ึงปีหลงันีจ้ะปิดยอด
สญัญาซือ้ขายใหม่ได้เพิ่ม มองตลาดสหรัฐ-ยโุรปก าลงัซือ้ออ่นตวั พร้อมคงความสามารถในการรักษาระดบัอตัราก าไรขัน้ต้นยืน
เหนือ 20-25% เล็งออกผลิตภณัฑ์ใหม่มาร์จิน้สงูในไตรมาส 3/2566 (ทนัหุ้น) 

XO  XO ส่งซกิผลงานคร่ึงปีหลงั 2566 จ่อท า All Time High แย้มยอดรอส่ง 650 ล้านบาท ด้านบิก๊บอส "จิตติพร จนัทรัช" กาง
ยทุธศาสตร์ช่วงท่ีเหลอืปีนี ้เล็งเจาะฐานสหรัฐท าเงิน คาดดนัสดัส่วนรายได้พุ่ง 25% ในปี 2567 คอนเฟิร์มผลงานปีนีท้ะลเุป้า 
หรือโตมากกว่า 30% (ทนัหุ้น) 
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FLOW TRACKING 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: SET Smart and LHSEC calculation 

  * From 6 May 2014 onwards, the contract multiplier of SET50 Index Futures has been changed to Bt200 from Bt1,000 per unit of index point. Data shown above are recalculated in terms of current contract size 

equivalent, i.e. number of contracts prior to the date of change are adjusted by multiplying by five.  

** Close of the nearest month contract.  

Equity | SET+mai unit: Baht million

Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

2018 5,017,002 5,306,130 -289,128 1,591,629 1,404,329 187,300 5,843,496 5,720,379 123,117 1,732,331 1,747,457 -15,126

2019 5,348,299 5,393,091 -44,791 1,499,274 1,447,934 51,340 4,365,795 4,387,258 -21,463 1,765,485 1,750,571 14,914

2020 5,859,742 6,122,889 -263,147 1,660,786 1,620,202 40,584 7,361,328 7,152,850 208,479 1,796,637 1,779,546 17,091

2021 9,104,093 9,131,619 -27,526 1,554,291 1,820,773 -266,482 11,238,988 11,144,972 94,016 2,265,262 2,249,242 16,019.9

2022 8,487,497 8,290,785 196,711 1,301,939 1,456,359 -154,419 7,200,154 7,239,186 -39,033 1,471,907 1,475,340 -3,433.8

2023 4,978,477 5,120,987 -142,510 852,132 785,770 66,362 3,453,014 3,392,734 60,280 763,683 762,827 855.9

Jan 719,383 700,386 18,997 128,137 151,976 -23,839 556,459 557,039 -581 134,517 129,123 5,394              

Feb 621,922 665,484 -43,562 97,576 84,272 13,304 530,341 501,224 29,117 91,130 89,989 1,141              

Mar 708,139 739,633 -31,494 95,705 79,727 15,978 450,414 424,892 25,522 92,962 102,968 -10,006

Apr 422,459 430,360 -7,901 60,626 60,008 618 256,377 248,554 7,822 56,022 56,562 -540

May 544,744 577,790 -33,047 124,316 94,292 30,024 352,385 347,701 4,685 74,866 76,528 -1662

June 496,636 505,253 -8,617 85,630 82,793 2,837 351,452 343,693 7,759 71,888 73,867 -1979

Jul 463,942 476,499 -12,558 83,236 77,133 6,103 295,893 292,215 3,678 76,824 74,047 2777

Aug 606,401 621,156 -14,755 106,676 96,983 9,693 395,600 414,538 -18,937 101,339 96,323 5016

Sep 22,323 23,491 -1,168 3,937 3,907 30 21,323 20,193 1,129 4,093 4,084 9

29/08/23 28,800 27,295 1,505 5,693 6,153 -459 18,702 19,955 -1,253 4,178 3,971 207

30/08/23 29,876 27,839 2,037 7,929 5,763 2,165 22,721 26,770 -4,048 4,062 4,216 -154

31/08/23 49,375 55,544 -6,169 5,468 4,189 1,279 28,581 25,109 3,472 6,064 4,647 1418

01/09/23 22,323 23,491 -1,168 3,937 3,907 30 21,323 20,193 1,129 4,093 4,084 9

Derivatives | SET50 Index Futures * unit: number of contracts

SET50I

Long Short Net Long Short Net Long Short Net Volume O/I     Futures **

2018 8,779,093 8,824,494 -45,401 9,851,764 9,794,405 57,359 23,889,843 23,925,141 -35,298 42,544,040 241,787 1046.4

2019 12,572,686 12,551,763 20,923 8,574,923 8,599,819 -24,896 21,302,566 21,298,593 3,973 42,450,175 280,520 1070.3

2020 20,197,530 20,086,679 110,851 9,742,958 9,806,269 -63,311 27,525,341 27,580,054 -54,713 57,365,829 306,796 889.7

2021 20,405,407 20,268,446 136,961 8,779,176 8,777,479 1,697 22,349,344 22,488,002 -138,658 51,533,927 365,177 987.9

2022 21,416,977    21,353,362    -34,588 9,312,902   9,343,439   -26,243 23,233,938   23,916,464    48,348 54,748,061    568,783 1012.3

2023 17,971,041    18,027,242    -56,201 6,920,030   6,957,508   -37,478 20,008,363   20,194,779    -186,416 45,181,464    618,475 952.8

Jan 1,346,543      1,446,322      -99,779 678,348      675,116      3,232 1,994,379     1,897,832      96,547 4,019,270      673,734 1013.6

Feb 1,468,424      1,592,263      -123,839 668,550      650,734      17,816 2,019,686     1,913,663      106,023 4,156,690      667,829 965.8

Mar 3,051,754      2,935,366 116,388 1,080,804 1,094,251 -13,447 2,675,691 2,808,632 -132,941 6,838,249 435,301 970.0

Apr 1,347,692      1,425,906 -78,214 617,464 617,425 39 1,616,874 1,538,699 78,175 3,582,030 500,644 920.5

May 1,783,391 1,798,407 1,832 810,468 798,909 8,254 2,652,501 2,649,139 -820,181 5,246,360 668,496 923.7

June 2,918,155 2,910,668 7,487 924,165 930,084 -5,919 2,574,302 2,575,870 -1,568 6,416,622 678,895 963.3

Jul 1,864,461 1,735,240 129,221 678,167 708,065 -29,898 2,116,335 2,335,658 -219,323 4,778,963 591,096 941.7

Aug 1,962,003 2,028,809 -66,806 750,404 720,552 29,852 2,349,411 2,402,457 -53,046 5,151,818 649,150 952.6

Sep 71,996 69,270 2,726 6,655 17,578 -10,923 83,781 85,584 -1,803 174,432 618,475 952.8

29/08/23 96,859 59,847 37,012 24,455 28,949 -4,494 78,821 111,339 -32,518 200,135 601,074 962.8

30/08/23 83,385 74,658 8,727 29,264 31,927 -2,663 83,216 89,280 -6,064 195,865 618,555 962.8

31/08/23 80,766 113,125 -32,359 36,084 33,026 3,058 127,510 98,209 29,301 244,360 649,150 952.6

01/09/23 71,996 69,270 2,726 16,655 17,578 -923 83,781 85,584 -1,803 174,432 618,475 952.8

Date
Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Proprietary Trading

Date
Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Total
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RIGHTS & BENEFITS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Excluding Right
Board Alloted Ratio

Date Shares (Holding : New)

B 23/08/2023 Warrant 8,074,007,854   3 : 1 0 8/9/2023 -

Rights forStock Subscription PeriodXRPrice

Excluding Exercise
Stock XE Notification Period Exercise Period Exercise Price Unit Ratio (Warrant : Common)

BANPU-W5 6/9/2023 14/09/2023 - 28/09/2023 29/09/2023 - 29/09/2023 7.5 Baht    1 : 1

CWT-W5 6/9/2023 14/09/2023 - 28/09/2023 29/09/2023 - 29/09/2023 3.5 Baht    1 : 1

DIMET-W4 6/9/2023 14/09/2023 - 28/09/2023 29/09/2023 - 29/09/2023 0.4683 Baht    1 : 1.0677

EVER-W4 6/9/2023 14/09/2023 - 28/09/2023 29/09/2023 - 29/09/2023 1 Baht    1 : 1

IP-W1 6/9/2023 14/09/2023 - 28/09/2023 29/09/2023 - 29/09/2023 23.915 Baht    1 : 1.045

Excluding Capital Return
Stock Board Date XN Capital Return Per Share Unit Payment Date Market / Industry / Sector

CTARAF 23/08/2023 05/09/23 0.1280 Baht 20/09/2023 SET/PROPCON/PF&REIT

KPNPF 23/08/2023 05/09/23 0.0400 Baht 20/09/2023 SET/PROPCON/PF&REIT

MNIT2 22/08/2023 04/09/23 0.7000 Baht 22/09/2023 SET/PROPCON/PF&REIT

MNRF 22/08/2023 04/09/23 0.1800 Baht 22/09/2023 SET/PROPCON/PF&REIT

Excluding Dividend
Stock D/P (%) Close DPS Unit PD XD Type Operation Period

LANNA 6.40% 17.20 1.1 Baht 20/09/2023 04/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

GAHREIT 3.45% 8.70 0.3 Baht 21/09/2023 05/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

TTW 3.33% 9.00 0.3 Baht 21/09/2023 05/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

MNRF 3.31% 3.02 0.1 Baht 20/09/2023 04/09/23 Cash 01/04/2023 - 30/06/2023

MST 3.22% 11.50 0.37 Baht 20/09/2023 05/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

MJLF 3.13% 4.06 0.127 Baht 20/09/2023 05/09/23 Cash  -

MNIT2 3.06% 5.55 0.17 Baht 20/09/2023 04/09/23 Cash 01/04/2023 - 30/06/2023

DRT 3.04% 8.55 0.26 Baht 15/09/2023 04/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

GROREIT 3.04% 9.55 0.29 Baht 21/09/2023 05/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

BPP 2.67% 15.00 0.4 Baht 25/09/2023 08/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

HPF 2.33% 4.72 0.11 Baht 21/09/2023 04/09/23 Cash 01/04/2023 - 30/06/2023

KKP 2.09% 59.75 1.25 Baht 21/09/2023 06/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

M_II 2.07% 7.50 0.155 Baht 21/09/2023 04/09/23 Cash 01/04/2023 - 30/06/2023

TISCO 1.96% 102.00 2 Baht 22/09/2023 06/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

SSPF 1.71% 6.85 0.1169 Baht 22/09/2023 08/09/23 Cash 01/07/2022 - 30/06/2023

M_STOR 1.46% 6.85 0.1 Baht 21/09/2023 04/09/23 Cash 01/04/2023 - 30/06/2023

MNIT 1.34% 1.86 0.025 Baht 20/09/2023 04/09/23 Cash 01/04/2023 - 30/06/2023

BCP 1.29% 38.75 0.5 Baht 19/09/2023 06/09/23 Cash  -

TOP 1.26% 51.50 0.65 Baht 22/09/2023 07/09/23 Cash  -

OR 1.24% 20.20 0.25 Baht 22/09/2023 06/09/23 Cash  -

PB 1.23% 70.00 0.86 Baht 19/09/2023 04/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

BAY 1.21% 33.00 0.4 Baht 21/09/2023 06/09/23 Cash  - 

BBL 1.18% 169.00 2 Baht 22/09/2023 06/09/23 Cash  -

BCPG 0.98% 10.20 0.1 Baht 15/09/2023 04/09/23 Cash 01/01/2023 - 30/06/2023

GPSC 0.57% 52.25 0.3 Baht 20/09/2023 06/09/23 Cash  -
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SECURITIES MET MARKET SURVEILLANCE CRITERIA / C SIGN / TEMPORARY TRADING 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: The Stock Exchange of Thailand 

SET may impose stricter trading regulations on certain stocks provided that they are excessively speculated and considered not commensurate to their fundamentals. Such requirements are as follows: (1) “Cash 

Balance” means that investors are required to pay the full amount in cash prior to place their buy order on the security ; (2) “Excluded from Credit Limit” means that investors cannot use the security as collateral for 

calculation of credit line in all types of trading account; and (3) “Prohibit Net Settlement” means that investors cannot offset their bought amount with sold amount of the security on the same day. 

  

    Securities Trading Causes Start Date End Date

AKS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/2018 -

AKS-W5 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/01/2022 -

ALL Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/08/2023 -

CMO Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 21/08/2023 09/08/23

EFORL Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/11/2021 -

EFORL-W6 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 06/10/22 -

EMC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/2022 -

EMC-W6 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/2022 -

HYDRO Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/01/19 -

JAS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 05/12/23 -

JAS13C2309A Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 15/05/2023 -

JAS19C2310A Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/2023 -

JCKH Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/03/22 -

JCKH-W1 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/03/22 -

KC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 19/05/2022 -

KGEN Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 28/08/2023 15/09/2023

KGEN-W2 Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 28/08/2023 15/09/2023

KKC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/05/2023 -

KWI Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/2023 -

NATION Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/12/2018 -

NEP Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/08/2018 -

NEWS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 15/08/2018 -

NEWS-W7 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/06/2022 -

PPPM Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/04/21 -

PPPM-W4 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/04/21 -

SDC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 27/02/2023 -

SINGER01P2309A Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 09/04/23 09/08/23

STOWER Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/05/20 -

STOWER-W4 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 07/05/22 -

TRC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/11/2020 -

TSI Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/08/2020 -

UMS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/2018 -

W Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/11/2022 -

W-W5 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/11/2022 -
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC)  

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้มทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงู
กวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI

 > DI


DI

 < DI



Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


