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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 5.03 จุด (0.35%) ปิดภาคเชา้ที่ 1,452.33 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 30,227.13 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTTEP (+0.82 จุด), GULF (+0.73 จุด), CRC (+0.37 จุด) 

► Most Negative Impact: AOT (-1.77 จุด), PTT (-0.59 จุด), DELTA (-0.52 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1,443-1,460 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่  outperform ไ ด ้แ ก่  BLA, DOHOME, CENTEL, HANA เ ป็ น ต ้น  ส่ ว น หุ ้น ที่  

underperform ไดแ้ก ่SCGP, PSL, CBG, HMPRO เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื AGRI, INSUR, AUTO, CONS 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื TOURISM, TRANS, ETRON  

► ดัชนีตลาด SET index เปิดตลาดเชา้ปรับตัวลดลงแรงไปทดสอบแนวรับบรเิวณ 1,430 จุด 

หรือลดลงแรงกว่า ตามคาด ก่อนฟ้ืนตัวมาปิดบวก 5.03 จุด ที่ 1,452.33 จุด โดยมีแรงซือ้กลับ

กระจายตัวในหลายกลุ่มจาก Valuation ของตลาดหุน้ไทยที่เริม่น่าสนใจ และมุมมองเชงิบวกต่อ

ผลประกอบการใน 4Q23 และ 2024 จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิบนการท่องเที่ยวที่ดีขึน้ การ

ส่งออกฟ้ืนตัว และรัฐบาลออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิ นอกจากนี้ดัชนีหุน้กลุ่มท่องเทีย่ว และ

ขนสง่เองก็ลดชว่งลบลงเชน่กัน จากระดับต ่าสดุของวันที ่-4% และ -3% ตามล าดับจากราคาปิด

วันก่อน เหลือ -1.6% และ -1.3% ตามล าดับ เนื่องจากนักลงทุนมองว่าเหตุการณ์สลดที่พารา

กอนวานนี้ไมไ่ดรุ้นแรงมาก ขณะทีต่อนเกดิเหตุระเบดิทีบ่รเิวณศาลทา้วมหาพรหม กลุม่ทอ่งเทีย่ว

และขนสง่ลดลง -11% และ -9% หลังเกดิเหต ุ1 สัปดาห ์และตอ้งใชเ้วลา 1-2 เดอืนถงึจะฟ้ืนตัว

กลับมาทีร่ะดับกอ่นเกดิเหตกุารณ์ระเบดิ    

► นายเศรษฐพุฒ ิผูว้่า ธปท. กล่าวว่า ในแง่ของภาพรวมความน่าเป็นห่วงของค่าเงนิบาทออ่น

สง่ผลตอ่เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ แตไ่ทยมภีมูคิุม้กันเทยีบกับประเทศอืน่ๆ อยูใ่นระดับทีน่่าพอใจ 

ขณะเดยีวกัน เรือ่งของดลุบัญชเีดนิสะพัดคาดวา่ปี 2567 จะเกนิดลุมากกวา่ปี 2566 สาเหตมุาจาก

การฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยว และเสถียรภาพทางต่างประเทศที่ยังอยู่ระดับสูง นอกจากนี้ 

ความเปราะบางอ่อนแอจากการอ่อนค่าของเงนิบาททีจ่ะกระทบต่อนักลงทุนยังนอ้ย เพราะไทยมี

หนี้ต่างประเทศในระดับต ่า ซึง่ปัจจัยเหล่านี้จะชว่ยลดผลกระทบการอ่อนค่าเงนิบาทต่อเศรษฐกจิ

ลง โดยทาง ธปท. จะปลอ่ยคา่เงนิแกวง่ตามกลไกตลาด หลังบาทออ่นทะล ุ37 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► มอง SET Index ช่วงบ่ายแนวโนม้ยังเป็นการเคลื่อนไหวในกรอบ 1,430-1,460 จุด โดย

ปัจจัยเรือ่งอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่สงูขึน้ยังคงเป็นตัวกดดันตลาดหุน้ไทย ทัง้ประเด็นเรือ่ง

ตน้ทนุการกูย้มืของบรษัิทจดทะเบยีน และ Valuation ของตลาดทีถ่กูดดัน ทัง้นี้อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรทีส่งูขึน้เกดิจากปัจจัยของดอกเบีย้สหรัฐฯ และอปุทานพันธบัตรของรัฐบาลเพือ่สนับสนุน

นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิ ขณะที่เงนิบาทเองก็อ่อนค่ารุนแรงกว่าภูมิภาคจากปัจจัยเงนิทุนไหล

ออก ท าใหช้ว่งนี้หุน้ประกัน และสง่ออกยังคง outperform โดยเรามองว่า SET Index ทีบ่รเิวณ 

1,450 จุดลงมาเป็นบรเิวณทีน่่าสนใจจากกรอบ SET Index ที ่1,300-1,600 จุดบน EYG model 

ทีป่ระเมนิดว้ย EPS ปี 2024 ที ่102 และ Thai 10Y bond yield ที ่3.20% 

Top pick: DELTA (ราคาพืน้ฐาน 100 บาท) คาดว่าก าไรในครึง่หลังของปี 2566 จะเตบิโต 

HoH จากยอดขายทีเ่ตบิโตต่อเนื่อง การขยายก าลังการผลติชิน้สว่น EV อกี 10% ใน 4Q23 จาก

ครึง่แรกทีข่ยายไปแลว้ 40% และ GPM ทีด่ขี ึน้จากตน้ทนุการผลติทีล่ดลง รวมถงึการออ่นคา่ของ

เงนิบาท (ทกุการออ่นคา่เงนิบาท 1 บาทจะหนุนก าไรเพิม่ประมาณ 5%) ประเมนิหาก DELTA ไม่

ตดิ Cash Balance อกีภายในสิน้เดอืน พ.ย. นี้จะท าให ้DELTA ไมห่ลดุจากการค านวณใน SET50 

ใน 1H24 เพราะผ่านเกณฑ ์Turnover ratio ที ่2% จาก 9 ใน 12 เดอืนแลว้  
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

AOT 2,689,839         68.50       70.00      -1.50 -2.14

PTT 1,141,516         32.25       32.50      -0.25 -0.77

DELTA 958,458            85.00       85.50      -0.50 -0.58

CPALL 914,015            60.50       60.00      0.50 0.83

BDMS 881,463            27.00       26.75      0.25 0.93

PTTEP 861,776            165.50     163.00     2.50 1.53

KBANK 741,514            127.00     126.50     0.50 0.40

SCB 733,883            102.50     101.50     1.00 0.99

BANPU 679,215            7.65        7.70        -0.05 -0.65

CENTEL 651,302            46.25       47.25      -1.00 -2.12

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 25,414,930        1,982       1,976      5.73 0.29

SETTHSI 22,677,394        936         932         3.82 0.41

SET50 21,144,570        887         886         1.78 0.20

SETCLMV 11,759,082        856         849         7.18 0.85

SERVICE 9,486,249         454         454         0.05 0.01

SETWB 8,954,255         883         880         3.37 0.38

SETHD 6,481,951         1,125       1,117      8.09 0.72

RESOURC 5,758,099         179         178         0.97 0.54

ENERG 5,758,099         20,423     20,313     110.26 0.54

FINCIAL 5,175,310         146         145         1.12 0.77

Source: ThaiQuest
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and 
subject company(ies); and no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to 
the specific recommendations or views expressed in the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 
Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 
Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual 
clients of KS only and must not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or 
distributed to any other person. If you are not the intended recipient you must not use or disclose the information in this research in 
any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and delete the document. We do not guarantee the 
integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression 
of opinion, is based on public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make 
any representation or warranty on, assumes no responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness 
of such information. KS accepts no obligation to correct or update the information or opinions in it. The statements or expressions of 
opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon such information or sources then, and in 
our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of opinion contained 
herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to 
engage in or refrain from engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment 
objectives, financial situation or particular needs. This document is for your information only and is not to be taken in substitution for 
the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other professionals may provide oral or written market commentary or 
trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions expressed in this document. Before making an 
investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice and consider the 
appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks 

involved in the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including 
claim for loss of profit) arising from any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this 
document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of 
this document, and there can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
assessments described in this document were based upon a number of estimates and assumptions and are inherently subject to 
significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on which the valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual results. 
Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is 
not to be relied upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, 
ratings or risk assessments or their underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or 
events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this 
document. KS and its associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities 
mentioned herein and may also perform or seek to perform broking, investment banking, advisory and other securities services for 
companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made 
pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be 
accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective 
of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey 
result may be changed after that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

 

http://www.thai-iod.com/en/publications-detail.asp?id=170
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Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully 
read the details of the DWs in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, BEM, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, ESSO, FORTH, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KCE, KEX, KKP, KTB, KTC, LH, MEGA, MINT, MTC, OR, OSP, PLANB, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RATCH, RCL, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SINGER, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, STA, STGT, TCAP, THG, TIDLOR, TIPH, 
TISCO, TOP, TQM, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 

 
  


