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❖ การบริโภคในประเทศปี 2567 มีความเส่ียงสูงแมไ้ดแ้รงหนนุจาก 1) ความ
เช่ือมั่นผูบ้ริโภคท่ีฟ้ืนตวั 2) อัตราการว่างงานลดลงใกลเ้คียงกับระดบั Pre 
Covid 3) อตัราเงินเฟ้ออยู่ในระดบัต  ่า 4) มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจาก
ภาครัฐ แต่ตอ้งเผชิญกับความเส่ียงจาก 1) หนีส้ินภาคครัวเรือนท่ีอยู่ใน
ระดบัสงู 2) ภยัแลง้ 3) การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก

❖ ปรบัลดน ำ้หนกักำรลงทุนส ำหรบัหุน้กลุ่มคำ้ปลีก    “เท่ำกับตลำด” โดยเรำ
ชอบกลุ่มสินค้ำอุปโภคบริโภคและห้ำงสรรพสินค้ำ มำกกว่ำกลุ่ม Home 
Improvement เน่ืองจำกปีหน้ำภำวะเศรษฐกิจของไทยมีควำมเส่ียงอยู่
รอบตวั หำกเศรษฐกิจเกิดกำรชะลอตวัมำกกวำ่ท่ีคำดและกระทบตอ่ก ำลงัซือ้ 
เรำเช่ือว่ำผู้บริโภคจะลดกำรจับจ่ำยใช้สอยโดยเฉพำะสินคำ้ฟุ่ ม เฟือย แต่
ยงัคงจบัจ่ำยใชส้อยในกลุ่มสินคำ้อปุโภคบรโิภค

❖ Top Pick แนะน ำ CPALL (TP@74.00) คำดก ำไร 4Q66 โตทัง้ QoQ และ 
YoY โดยคำดรำยไดเ้ติบโตไดด้ีทัง้จำกธุรกิจ CVS คำ้ปลีก และคำ้ส่ง ขณะท่ี
ทำงด้ำนค่ำใช้จ่ำยต้นทุนลดลงตำมค่ำไฟ และดอกเบี ้ยจ่ำยลดลงหลั ง 
CPAXT รีไฟแนนซเ์งินกู้เสร็จ ส่วนปี 2567 คำดก ำไรท่ี 1.9 หม่ืนลำ้นบำท 
(+15.3% YoY) 1) ธุรกิจ CVSเตบิโตต่อเน่ือง  2) ทนทำนต่อสภำวะดอกเบีย้
ท่ีสูงเน่ืองจำกมีควำมอ่อนไหวต่อดอกเบีย้ต  ่ำ   3) CPAXT ฟ้ืนตวัส่งผลให้
รบัรูส้่วนแบง่ก ำไรเพิ่มขึน้ 4) Valuation ไม่แพง
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