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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -10.72 จุด (-0.67%) ปิดภาคเชา้ที ่1,583.33 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้

ขาย 26,125.82 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: CPALL (+0.55 จุด), GULF (+0.48 จุด), CRC (+0.37 จุด) 

► Most Negative Impact: DELTA (-6.74 จดุ), PTT (-0.58 จุด), COM7 (-0.44 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในแดนลบ ตามตลาดหุน้สหรัฐ และ

ภูมภิาค หลังขอ้มูลการเปิดรับสมัครงานที่อ่อนแอของสหรัฐ และแรงขายหุน้ DELTA ที่ปรับตัว

ลดลง 66 บาท ซึง่มีผลกับดัชนีหุน้ไทย -6.74 จุด ขณะที่หุน้ CPALL และ CRC ปรับตัวเพิม่ขึน้

โดยไดรั้บบวกจากชว่งวันหยดุยาว 

► Sector ทีก่ดดัชนีชว่งเชา้คอื กลุม่ ETRON, TECH, และ FIN  

► สหรฐั นางลอเรตตา เมสเตอร ์ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาคลฟีแลนดร์ะบุว่า 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะตอ้งเคลื่อนไหวเหนือระดับ 5% และตอ้งอยู่ในระดับสูงต่อไปสักระยะ 

และกล่าวเสรมิว่า "เฟดจะตอ้งปรับขึน้ดอกเบี้ยนโยบายอกีมากเพียงใดและยาวนานเพยีงใดนัน้

ขึน้อยูก่ับวา่ เงนิเฟ้อและการคาดการณ์อัตราเงนิเฟ้อนัน้ปรับตัวลดลงมากเพยีงใด รวมถงึขึน้อยูก่ับ

ว่าอุปสงคช์ะลอตัวลงมากเพยีงใด ปัญหาดา้นอุปทานไดร้ับการแกไ้ขมากเพยีงใดและแรงกดดัน

ดา้นราคาชะลอตัวลงมากเพยีงใด"  

► ญีปุ่่ น ตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบริการของญี่ปุ่ น 55.0 ดีกว่าคาดและครัง้ก่อน

หนา้ที ่54.2   

► ไทย กระทรวงพาณิชย์ เผยดัชนีราคาผูบ้ริโภคทั่วไป (CPI) เดือนมี.ค.66 อยู่ที่ 107.76 

สง่ผลใหอ้ัตราเงนิเฟ้ออยู่ที ่2.83% ชะลอตัวลงจากเดอืนก.พ. 66 และถอืว่าเป็นอัตราเงนิเฟ้อที่

ต ่าสดุในรอบ 15 เดอืน สว่นอัตราเงนิเฟ้อเฉลีย่ไตรมาสแรกปีนี้ (ม.ค.-ม.ีค.) อยู่ที ่3.88% โดยมี

ผลมาจากการชะลอตัวของราคาน ้ามันเชือ้เพลงิ และสนิคา้ในกลุ่มอาหาร คาดว่าตัง้แต่ไตรมาส 2 

เป็นตน้ไป เงนิเฟ้อจะลดลงเรือ่ยๆ และน่าจะไมเ่กนิ 3% แน่นอน เขา้สูก่รอบเป้าหมายเงนิเฟ้อของ

แบงกช์าตทิีว่างไว ้1-3% ขณะทีด่ัชนีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) เดอืนม.ีค. อยู่ที ่104.22 

สง่ผลใหอ้ัตราเงนิเฟ้ออยูท่ี ่1.75% ท าใหอ้ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเฉลีย่ไตรมาสแรกปีนี้ อยูท่ี ่2.24% 

 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาดตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ 1555-1596 จุด โดยน่าจะแกว่งตัวต่อในแดนลบ ตาม

ตลาดภูมภิาค แมตั้วเลขเงนิเฟ้อไทยจะปรับตัวลดลงเหลอื 2.83% และ ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้

ภาคบรกิารของญีปุ่่ นออกมาดกีว่าคาดที ่55.0 ประเด็นหลักนักลงทนุกังวลว่าการเดนิหนา้ขึน้อัตรา

ดอกเบีย้เพือ่สกัดเงนิเฟ้อ อาจสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิถดถอย จากตัวเลขการเปิดรับสมัครงานทีอ่อ่นแอ 

และ GDPNow ทีล่ดประมาณการ GDP สหรัฐลงเหลอื 1.7% และตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้

ภาคการผลติทีป่รับตัวลดลงทัง้สหรัฐและยุโรป โดยคาดว่ามูลค่าการซือ้ขายบ่ายนี้จะเบาบางจาก

นักลงทนุบางสว่นเริม่หยุดยาว จับตาขอ้มูลดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารในยุโรปและสหรัฐ 

ทีจ่ะประกาศออกมาในชว่งเย็น-ค ่านี้ หากต ่ากวา่คาดจะเพิม่แรงกดันตอ่ตลาดหุน้เพิม่เตมิ 

► หุน้แนะน าบา่ยนี ้ : BCH (ราคาพืน้ฐาน 23.40 บาท) ผูบ้รหิารคาดรายไดท้ี ่1.27 – 1.3 

หมืน่ลา้นบาท ในปี 2566 เพิม่ขึน้ 13% YoY คาดอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ที ่32-33% และคาด

วา่จะมคีา่บรกิารภายใตโ้ครงการประกันสังคมทีป่รับตัวขึน้เดอืน เม.ย. 8-10% เราปรับเพิม่ประมาณ

การก าไรปกตขิึน้ 1-3% ในปี 2566-68 ค านวณมูลค่าหุน้ดว้ยวธิี DCF และ WACC ที่ 8% ราคา

เป้าหมาย 23.40 สะทอ้น PER ปี 2567 ที่ 29.2 เท่า ซึง่อยู่ระหว่าง +1SD (35 เท่า) หากมีการ

ปรับขึน้คา่บรกิารเหมาจ่ายของประกันสังคมอกี 8-10% ราคาเป้าหมายจะถกูปรับเพิม่ขึน้เป็น 24.5-

24.7 บาท 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

KBANK 2,211,965          130.50     131.50     -1.00 -0.76

PTTEP 1,219,331          160.50     160.50     0.00 0.00

CPALL 959,742            62.00       61.25      0.75 1.22

DELTA 845,821            898.00     964.00     -66.00 -6.85

PTT 815,202            31.25       31.50      -0.25 -0.79

DTAC 751,143            52.25       52.25      0.00 0.00

COM7 702,671            27.50       29.75      -2.25 -7.56

HANA 685,577            48.00       50.25      -2.25 -4.48

BANPU 638,303            11.00       11.00      0.00 0.00

GULF 600,569            53.50       53.00      0.50 0.94

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 20,803,892        2,137       2,153      -15.57 -0.72

SETTHSI 18,549,568        1,019       1,024      -4.83 -0.47

SET50 16,705,572        954          961         -6.91 -0.72

SETCLMV 11,753,439        944          946         -1.31 -0.14

SETHD 6,460,460          1,158       1,161      -2.76 -0.24

RESOURC 5,405,437          202          202         -0.12 -0.06

ENERG 5,405,437          22,988     23,002     -13.46 -0.06

SERVICE 5,384,812          498          497         0.95 0.19

FINCIAL 5,375,038          148          149         -0.92 -0.62

SETWB 4,990,579          984          982         1.84 0.19

Source: ThaiQuest
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