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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,594.05 จุด ลดลง 6.32 จุด (-0.39%) มูลค่าการซื้อขาย 41,628.88 ล้านบาท 
มูลค่าการซื้อขายค่อนข้างเบาบาง จากปัจจัยกดดันหลักแนวโน้มของเศรษฐกิจชะลอตัวหลัง
ภาคส่งออกยังหดตัวต่อเน่ือง กระทบต่อภาพการเติบโตของเศรษฐกิจ

Research Highlight: ประเมิน SET ไม่ควรต่ำกว่ำ 1588 เพ่ือลด downside risk 

เทศกาลสงกรานต์เรา
เลือกกลุ่มค้าปลีกยืนหน่ึง

• เทศกาลสงกรานต์  ปีน้ีถือเป็นแรกที่คาดว่าเทศกาลสงกรานต์ของไทยเราคาดว่าจะ
กลับมาคึกคักอีกครั้ง เน่ืองจากในปีน้ี ททท.ประเมินการเดินทางท่องเที่ยวที่กลับมา
เติบโต ประกอบกับโครงการเราเที่ยวด้วยกัน เฟส 5 ที่เข้ามาหนุนให้เกิดการท่องเที่ยว
มากย่ิงขึ้น อีกท้ังนักท่องเท่ียวขาเข้าของประเทศไทยท่ีเพ่ิมขึ้นถึง 310% จากปีก่อน 
ขณะที่รายงานจาก ม.หอการค้าไทย ระบุพฤติกรรมการใช้จ่ายของผู้บริโภคในช่วง
เทศกาลสงกรานต์ เพ่ิมขึ้น 17.3% มีเงินสะพัดกว่า 1.25 แสนล้านบาท นอกจากน้ี AOT 
ได้ประเมินผู้โดยสารใช้สนามบินกว่า 2.37 ล้านคน เพ่ิมขึ้น 137.48%

• เป็น sentiment เชิงบวกต่อภาพรวมเศรษฐกิจไทย ที่จะเปิด upside ของ GDP ให้สูงขึ้น
จากประมาณการเดิมราว 0.5-0.7% ขณะที่เราชอบกลุ่มค้าปลีก-ศูนย์การค้ามากที่สุด ที่
ได้อานิสงส์รว่มจากค่า ft ในงวด 2Q66 ที่ลดลง, สภาพอากาศที่รอ้นที่ส่งเสรมิให้คนเข้า
ห้างมากขึ้น และแนวโน้มผลประกอบการท่ีจะเรง่ตัวใน 2H66

• แนะน าสะสมหุ้นในกลุ่มท่องเที่ยว : AOT MINT CENTEL ERW ค้าปลีก : CPALL CRC
MAKRO CPN BJC อาหารและเครือ่งด่ืม : OR M

ตัวเลขการเปิดรับการ
จ้างงานสหรัฐฯ ปรับตัว
ลงต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 3 

• U.S. JOLTs Job Openings ก.พ. ปรบัตัวลงมากกว่าที่คาดและต่ากว่าระดับ 10 ล้าน
ต าแหน่งเป็นครัง้แรกต้ังแต่ปี 2564

• สะท้อนว่าการจ้างงานในสหรฐัก าลังชะลอตัวลงมากเกินไปโดยเฉพาะภาคการผลิต ภาค
ท่องเที่ยวและค้าปลีก ซึ่งเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ของประเทศ ท าให้ไม่เป็นผลดี
กับเศรษฐกิจ ส่งผลต่อตลาดให้น้าหนักเกือบ 60% ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ 4.75-
5.00% ในการประชุม 2-3 พ.ค. น้ี 

• ด้าน Dollar index อ่อนค่าลงต่อเน่ืองเข้าใกล้ระดับ 101 จุด ตามข้อมูลภาคแรงงานท่ีเริม่
ชะลอตัว ขณะที่ US Bond Yield ปรับตัวลงต่อเน่ือง ให้ภาพแนวโน้มทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยขาลงจากตลาดพันธบัตร

Upcoming events • นาโตประกาศรบัรองอย่างเป็นทางการให้ฟินแลนด์เป็นสมาชิกรายที่ 31 ของนาโต
• การพบกันระหว่างนายเควิน แมคคาร์ธี  ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐ และ
ประธานาธิบดีไช่ อิงเหวิน ผู้น าไต้หวัน ที่รฐัแคลิฟอรเ์นียในวันน้ี แม้มีค าขู่จากจีนที่จะท า
การตอบโต้ต่อเรือ่งดังกล่าว

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 5 เม.ย. ตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชน สหรฐั (ม.ีค.) // PMI ภาคบรกิาร สหรฐั จาก ISM
// อัตราเงินเฟ้อของไทย (ม.ีค.) 

• 7 เม.ย. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร สหรฐั (มี.ค.) และอัตราว่างงานสหรัฐ 
(มี.ค.)

Investment Strategy • ประเมิน SET Index ยืนเหนือระดับ 1588 ไม่ควรต่ากว่าลงมาเพ่ือล downside risk
แนวต้าน 1600 เป็นจุดพิจารณา

• เราปรบัเป้า SET Target ปี 66 ลงเหลือ 1703 จุด อิง forward PE ที่ 16.50 เท่า โดดเด่น
ในกลุ่มท่องเที่ยว ค้าปลีก และธนาคาร

• ขณะที่ในสัปดาห์น้ี-หน้า มีช่วงคาบเก่ียววันหยุดยาวท้ังของไทยและต่างประเทศอาจเห็น
วอลุ่มการซื้อขายยังเบาบาง

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ท่ี laggard HMPRO CPALL CPN AOT 
KBANK SCB JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI 
WHA STEC CPALL EA กลุ่ม Defensive CHG BCH BDMS SISB RATCH GULF 
ADVANC
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบหลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจและแรงงานที่อ่อนแอ ซึ่งท าให้นักลงทุนกังวล
ว่าการที่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยเชิงรุกเพ่ือสกัดเงินเฟ้อในช่วงที่ผ่านมาน้ัน อาจ
ส่งผลให้เศรษฐกิจเผชิญภาวะถดถอย
( - ) ตลำดหุ้นยุโรป ปิดลบจากหุ้นกลุ่มพลังงานปรบัตัว
ลงจากความวิตกเก่ียวกับอุปสงค์น้ามันหลังการเปิดเผย
ข้อมูลเศรษฐกิจอ่อนแอในสหรฐั ขณะที่ดัชนีราคาผู้ผลิต 
(PPI) ของยูโรโซนลดลงเป็นเดือนที่ 5 ติดต่อกันในเดือน
ก.พ.
( 0 ) สัญญำน้ำมันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดทรงตัว
หลังจากจีนและสหรฐัเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอ 
ซึ่งท าให้นักลงทุนกังวลว่าภาวะชะลอตัวของเศรษฐกิจ
อาจจะส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้นา้มัน และยังได้
บดบังปัจจัยบวกจากการที่กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ามัน 
(โอเปก) และชาติพันธมิตร หรอืโอเปกพลัส ประกาศลด
ก าลังการผลิตน้ามันอีกกว่า 1 ล้านบารเ์รล/วันจนถึงส้ิน
ปี 2566
( + ) สัญญำทองค ำตลำด COMEX ปิดพุ่งขึ้นได้ปัจจัย
บวกจากการอ่อนค่าของดอลลาร์ และการร่วงลงของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐั

หุ้ น เ ค ำ ะ ไป  คุ ย ไ ป . . C H G
• CHG ในเชิง Valuation ซื้อขายบน PE เพียง 14 เท่า น้อยกว่าค่าเฉล่ียกลุ่ม
ราว 16-17 เท่า ขณะที่ราคายัง laggard เมื่อเทียบกับ BCH มองว่ามีความ
น่าสนใจกว่า ประกอบกับได้อานิสงส์จากการปรบัขึ้นเงินประกันสังคม จาก
สูงสุด 750 บาท เป็น 1,150 บาท ภายในปี 73 ตามการปรบัฐานเงินเดือนจาก 
15,000 บาท เป็น 23,000 บาท ซึ่ง CHG ได้ประโยชน์ จากรายได้
ประกันสังคมที่สูงขึ้น (สัดส่วนรายได้จากประกันสังคม และสปสช. ปี 2565 
อยู่ที่ 49% ของรายได้รวม) ขณะที่ในเชิง Sentiment รบัประโยชน์จากเป็น
แหล่งพักเงินที่ดีในช่วงตลาดผันผวน รวมถึงราคาแกว่งตัวแข็งกว่าตลาด
ในช่วงเกิดภาวะเงินเฟ้อ

• นอกจากน้ียังประกาศจ่ายปันผลหุ้นละ 0.075 บาท คิดเป็น Div.yield 2.1% 
ขึ้น XD 28 เม.ย. 66 จ่ายปันผลวันที่ 19 พ.ค. 66

• ขณะทีผู่้บรหิารให้แนวโน้มรายได้ปีน้ีอยู่ที่ระดับ 8 พันล้านบาท ลดลงจากฐาน
ที่สูงของปีก่อนที่ระดับ 1.04 หมื่นล้านบาท จากฐานที่สูงของลูกค้าโควิด โดย
ในปีน้ีจะมีการเปิดศูนย์การแพทย์ Chularat Medical Center (ศูนย์มะเรง็
ครบวงจรแห่งแรกในจังหวัดสมุทรปราการ, ศูนย์โรคหลอดเลือดสมอง, ศูนย์
รกัษาแผลเรือ้รงั, ศูนย์บ าบัดด้วยออกซิเจนความดันสูง) และโรงพยาบาลจฬุา
รตัน์แม่สอด อินเตอร์ อ าเภอแม่สอด จังหวัดตาก หนุนรายได้ท้ังปีเพ่ิมขึ้น 
ขณะที่ GPM ยังทรงตัวที่ระดับ 40% 

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,594.05 (6.32) (0.39)

SET50 961.27 (3.56) (0.37) Dow Jones 33,402.38 (198.77) (0.59)

MAI 536.39 (5.25) (0.97) Nasdaq 12,126.33 (63.12) (0.52)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,100.60 (23.91) (0.58)

SET 19.1 1.6 2.9 Bitcoin 28,375.00 110.00 0.39

SET50 19.8 1.8 2.7

MAI 66.0 2.8 1.3 UK 7,634.52 (38.48) (0.50)

Germany 15,603.47 22.55 0.14

DAY MTD YTD France 7,344.96 (1.00) (0.01)

Russia 983.46 (5.34) (0.54)

Foreign (1,349) (31) (56,907)

Institution (462) (728) 4,792 WTI 80.98 0.00 0.00

Proprietary 438 1,340 (1,858) Brent 85.18 0.44 0.01

Retail 1,373 (580) 53,974 Natural Gas 2.11 0.01 0.43

Newcastle Coal 192.65 (7.35) (3.68)

Foreign (7,047) (29,752) (136,982) Gold 2,019.80 35.90 0.02

Institution 2,751 11,002 48,603 Silver 25.01 1.04 0.04

Retail 4,296 18,750 88,379 Aluminium 2,429.00 54.00 2.27

Copper 8,968.00 35.00 0.39

SET Close Chg %Chg Zinc 2,906.00 21.00 0.73

PTTEP 160.50 1.00 0.01 Rubber 157.90 (0.80) (0.50)

BDMS 30.50 0.75 0.03 BDI 1,473.00 61.00 4.32

KBANK 131.50 (1.50) (0.01)

MAI Close Chg %Chg US2YY 3.85 (0.15) (3.82)

DEXON 4.22 (0.22) (0.05) US10YY 3.35 (0.09) (2.56)

MASTER 81.00 (3.50) (0.04) US30YY 3.60 (0.05) (1.30)

YONG 3.08 (0.16) (0.05) FED fund 5.00 0.00 0.00

BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 101.57 (0.48) (0.47)

USDTHB 33.94 (0.09) (0.25)
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