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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดลบ 0.59% หลงัจากสหรฐัฯรายงานภาคแรงงานที่เริ่มเห็นสญัญาณการ 
อ่อนแรง ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดทรงตวันักลงทนุกลบัมาใหน้ า้หนักกับอปุสงคท์ี่จะย ่าแย่หลงัสหรฐัฯ
รายงานภาคแรงงานที่ออ่นแอ 

Market Update 

BGRIM (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 40.00 บาท) 
คาดวา่อตัราก าไรปี 2023 จะฟ้ืนตวัจากการปรบัคา่ Ft ที่จะหกัลบสว่นหนึ่งกบัตน้ทนุก๊าซระดบัสงู ขณะที่
มองว่าอตัราก าไรของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) และระดบัก าไรจะกลบัสูส่ภาวะปกติอยา่งในปี 2021 ได้
ภายในปี 2024 ในขณะที่ผลประกอบการไตรมาส 1 จะเริ่มสดใสมากขึน้หนนุจากการปรบัลงของราคา
แก๊สธรรมชาติ 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯเริม่ส่งสัญญาณและนักลงทุนเริ่มกังวลการถดถอย 

BDMS (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 34.00 บาท) 
ชอบ BDMS เพราะคาดก าไรเฉลี่ยต่อปีใน 2021-24 โต 23% มองว่าบริษัทมีสถานะดีในการท าเงินจาก
กระแสการท่องเที่ยวเชิงการแพทยแ์ละแนวโนม้สังคมสงูวัย และโอกาสที่โครงการในอนาคตจะช่วยยก
มลูคา่หุน้ขึน้ได ้

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานต าแหน่งงานเปิดรบัของสหรฐัฯพบวา่อยู่ที่เพียง 9.9 ลา้นต าแหน่งแยก่ว่าที่
นกัวิเคราะหค์าดการณท์ี่ 10.5 ลา้นต าแหน่ง โดยอตุสาหกรรมที่เปิดรบัสมคัรงานนอ้ยลงไดแ้ก่ภาคการผลติ 
การใหบ้รกิารทางธุรกิจ การทอ่งเที่ยว คา้ปลีกรายยอ่ย หากพิจารณาจาก Sector ขา้งตน้พบวา่จะเก่ียวขอ้ง
กับระบบเศรษฐกิจขนาดใหญ่ หรือเป็นการส่งสญัญาณตอ่ภาวะเศรษฐกิจสหรฐัฯที่เริ่มอ่อนแรงลงชดัเจน 
ภาพดังกล่าวสอดคลอ้งกับที่เราประเมินมาตลอดว่าจากนีจ้ะเริ่มเห็นภาคแรงงานสหรฐัฯอ่อนแอลงและ
น าไปสู่ปัญหาเศรษฐกิจซึ่งในที่สดุ FED จะเริ่มปรบัลดดอกเบีย้ โดย CME FED Watch ล่าสดุใหน้ า้หนัก
กว่า 60.6% ที่ FED จะคงดอกเบีย้ไวแ้ละใหน้ า้หนกัเพียง 39% (ลดลงจากก่อนหนา้ราว 50%) ที่ FED จะ
ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ในขณะที่เม่ือคืนที่ผ่านมา US Bond Yield ปรบัลงต่อเน่ืองทัง้อายุ 2 และ 10 ปี 
บง่ชีถ้ึงทิศทางดอกเบีย้ขาลงจากตลาดพนัธบตัร โดยคืนนีต้ิดตามตอ่กบัการจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ
จากสถาบนั ADP Bloomberg คาดการณไ์วท้ี่ 2.08 แสนราย ทัง้นีค้ลา้ยกับว่านักลงทนุเริ่มใหน้ า้หนักกับ
การขยายตวัทางเศรษฐกิจมากขึน้และมิไดส้นใจวา่ข่าวรา้ยจากตวัเลขเศรษฐกิจจะกลายเป็นข่าวดี ตวัเลข
คืนนีห้ากแยก่วา่นกัวิเคราะหค์าดการณอ์าจกดดนัตลาดหุน้สหรฐัฯตอ่เน่ืองและวนัศกุรก์บัการจา้งงานนอก
ภาคเกษตรของสหรฐัฯ Bloomberg คาดการณไ์วท้ี่ 2.36 แสนต าแหน่งและอตัราการวา่งงานที่ 3.6% หาก
ยงัแย่กว่าคาดก็เชื่อว่าจะสรา้งแรงกดดนัตอ่เน่ือง โดยสินทรพัยท์ี่จะโดดเด่นช่วงนีไ้ดแ้ก่ทองค าและ Bond 
ส่วนตลาดหุน้ยงัเนน้ใหเ้ลือก Defensive , Dividend Yield , โรงไฟฟ้า วนันีป้ระเมิน SET INDEX อ่อนตวั
ลงในกรอบ 1580 – 1593 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัเนน้ทยอยลดพอรต์พรอ้มเนน้เลือกหุน้มากขึน้เนน้ที่กลุ่ม 
Defensive Stock อาทิ โรงพยาบาล (BDMS) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC 
GULF RATCH) รวมไปถึงกลุ่ม Domestic Play อาทิ ค้าปลีก (BJC CRC CPALL HMPRO) ท่องเที่ยว 
(AOT CENTEL ERW MINT SPA) โดยวนันีต้ิดตามเงินเฟอ้ไทย Bloomberg คาดไวท้ี่ 3.25%YoY หากต ่า
กวา่คาดการณจ์ะหนนุคา่เงินบาทตอ่การแข็งคา่มากขึน้ 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,594 1,709 1518

PE (x) 19.38 15.5 18.9 14.6

PBV (x) 1.58 1.47 1.74 1.39

Div. Yield (%) 2.89 3.18 3.3418 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,594 -0.4% -0.8% -4.5%

Dow Jones 33,402 -0.6% 3.1% 0.8%

Nasdaq 12,126 -0.5% 3.5% 15.9%

S&P 500 4,101 -0.6% 3.3% 6.8%

STOXX 600 457 -0.1% 2.9% 7.6%

DAX 15,603 0.1% 3.0% 12.1%

SHANGHAI 3,313 0.5% 2.1% 7.2%

HANG SENG 20,275 -0.7% 2.5% 2.5%

VN30 1,078 -0.1% 2.3% 7.1%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 85 0.0% 8.0% -1.1%

Gold 2,020 1.8% 2.4% 10.8%

BDI 1,412 0.0% 0.7% -6.8%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.83 3.96 4.08 4.43

US 10 Y 3.34 3.41 3.57 3.87

US 2-10 Spread -0.49

TH 2 Y 1.86 1.80 1.70 1.63

TH 10 Y 2.46 2.46 2.32 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -462 -728 4,792

Proprietary 438 	1,339.50 -1,858

Foreign -1,349 -31 -56,907

Retail 1,373 -580 53,974
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Equity Index Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 
SET 1 ,594.05 -0.39% -0.80% -0.80% 0.87% -6.02% -4.47% 1 ,708.89 1 ,51 7.51

SET50 961 .27 -0.37% -0.67% 0.04% 1 .36% -5.67% -4.37% 1 ,027.07 906.76

SETHD 1 ,1 60.73 -0.01% 0.20% 0.48% 2.57% -4.02% -3.27% 1 ,222.06 1 ,102.24

Bank 374.33 -0.15% -0.23% -2.04% 1 .13% -12.00% -3.60% 428.64 341 .08

Energy 23,001 .92 -0.54% 0.50% 1 .53% -5.38% -8.78% -8.41% 25,962.18 21 ,363.31

Commerce 36,670.77 -1 .25% -3.27% -0.98% 9.13% -7.00% -6.30% 40,897.97 32,629.95

ICT 166.23 -0.49% -1 .74% -0.34% -0.48% -23.20% 0.39% 224.29 157.77

Electronic 1 1 ,713.97 -0.61% -1 .33% -1 .44% 39.04% 103.26% 12.89% 13,759.84 4,560.59

Hospitility 7,390.10 1 .35% 2.15% 5.37% 1 .21% 13.39% 2.57% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,543.60 -0.67% -2.06% -2.92% -2.66% -12.55% -7.67% 9,856.09 8,473.76

Property 264.85 0.34% 0.46% 1 .51% 7.43% 6.41% -2.73% 275.91 224.81

Transport 355.35 0.43% 0.16% 0.27% -0.72% 1 .09% -5.30% 382.08 330.95

Food&Bev 1 1 ,889.05 -0.59% -2.44% -4.19% -2.95% -10.16% -6.55% 13,519.88 1 1 ,842.54

USA 
Don Jones 33,402.38 -0.59% 3.1 1% 0.03% 10.33% -3.78% 0.77% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 12,1 26.33 -0.52% 3.50% 3.74% 8.77% -16.12% 15.86% 14,534.38 10,088.83

S&P500 4,100.60 -0.58% 3.26% 1 .36% 8.39% -10.00% 6.80% 4,593.45 3,491 .58

DJ Financial 695.73 -0.89% 1 .95% -8.79% 1 .44% -15.59% -3.80% 839.00 631 .24

DJ Healthcare 1 ,396.51 0.02% 3.02% 1 .26% 3.22% -5.34% -3.20% 1 ,537.35 1 ,259.23

DJ Technology 3,838.90 -0.41% 4.26% 8.48% 17.18% -1 1 .95% 23.94% 4,378.95 2,913.39

DJ Energy 706.94 -1 .75% 5.34% -2.16% 3.46% 1 1 .71% -2.90% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 847.65 -0.47% 2.32% 1 .16% 4.70% -15.26% 7.75% 1 ,020.80 761 .1 2

DJ Consumer service 1 ,249.95 -0.09% 4.43% 1 .92% 4.84% -17.31% 10.22% 1 ,513.63 1 ,088.44

DJ Property 1 ,230.78 -0.75% 2.47% -4.67% 6.65% 0.93% -2.36% 1 ,320.97 1 ,072.29

DJ Con. Mat. 1 ,105.00 -4.04% -1 .28% -8.60% 4.38% -3.26% 0.53% 1 ,220.52 938.42

DJ Transportation 14,025.97 -1 .79% 0.66% -7.19% 9.12% -7.87% 4.73% 15,888.39 1 1 ,946.21

VIX Index 19.00 2.43% -4.86% 2.76% -33.45% -0.1 1% -12.32% 36.64 17.06

EURO 
STOXX 600 457.34 -0.08% 2.90% -1 .49% 14.65% -0.97% 7.64% 467.86 379.72

DAX 15,603.47 0.14% 3.05% 0.16% 24.66% 7.32% 12.06% 15,736.56 1 1 ,862.84

FTSE 100 7,634.52 -0.50% 2.01% -3.93% 8.25% 1 .51% 2.45% 8,047.06 6,707.62

ASIA 
Shanghai 3,312.56 0.49% 2.07% -0.48% 9.53% 0.42% 7.23% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,274.59 -0.66% 2.48% -1 .42% 12.09% -9.30% 2.49% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,103.10 0.31% 2.59% -0.66% 7.84% -4.34% 5.98% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 59,106.44 0.00% 2.59% -1 .1 7% 1 .79% -2.48% -2.85% 63,583.07 50,921 .22

NIKKEI225 28,287.42 0.35% 2.80% 1 .29% 4.30% 1 .63% 8.40% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,480.51 0.33% 1 .87% 1 .99% 1 1 .98% -10.35% 10.92% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,868.06 0.00% 1 .06% 1 .66% 14.97% -9.97% 12.24% 17,657.76 12,629.48

ASX200 7,236.02 0.18% 2.87% -0.65% 6.1 7% -3.87% 2.80% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,472.04 -0.89% -1 .99% -2.75% 8.07% -8.84% -1 .44% 7,158.57 5,699.30

Malaysia 1 ,429.61 -0.26% 1 .46% -1 .65% 0.64% -10.35% -4.41% 1 ,615.1 7 1 ,372.57

Indonesia 6,833.18 0.09% 1 .08% 0.29% -3.42% -4.06% -0.25% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,31 1 .1 2 0.92% 1 .71% 2.45% 5.01% -3.98% 1 .84% 3,445.90 2,968.87

Vietnam 1 ,078.45 -0.08% 2.29% 5.24% -2.34% -29.21% 7.09% 1 ,527.57 873.78

Change 52 W eek
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Commodity Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 
Gold ($/Oz) 2,020.42 1 .80% 2.38% 8.83% 17.72% 2.69% 10.77% 2,025.04 1 ,614.96

Thai Gold (Baht) 32,050.00 0.31% 1 .10% 6.13% 7.55% 4.06% 0.47% 32,150.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 25.01 4.26% 7.16% 17.61% 21 .1 2% -2.26% 4.39% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,332.27 -1 .26% -0.98% -1 .47% -0.74% -31 .21% -0.73% 3,489.25 2,080.00

Copper ($/lb) 397.10 -1 .84% -3.43% -2.62% 13.44% -15.39% 4.21% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1 ,1 71 .00 -0.34% 13.03% 1 1 .52% 54.69% -23.00% 57.39% 1 ,550.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,846.50 -2.31% -3.73% -7.85% -7.79% -34.00% -4.81% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 58,600.00 -5.48% -14.23% -19.32% -26.75% -22.74% -30.84% 85,000.00 58,600.00

Soft Commodity
Wheat ($/bu.) 691 .50 -0.29% -1 .18% -0.61% -23.34% -31 .35% -12.69% 1 ,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 134.10 -0.74% 0.52% -5.10% -1 .03% -23.67% 3.00% 178.00 1 15.00

Soybean ($/bu) 1 ,51 7.50 -0.30% 3.39% -0.85% 10.79% -5.01% -0.12% 1 ,784.00 1 ,350.00

Soybean Meal ($/T) 457.40 -1 .46% -0.1 1% -8.1 7% 13.64% 2.00% -4.41% 531 .20 397.10

Sugar ($/lb) 22.47 0.31% 5.44% 7.41% 25.18% 14.23% 12.13% 22.63 17.20

Corn ($/bu) 653.75 -0.61% 1 .00% 1 .32% -4.42% -12.36% -3.65% 827.00 561 .50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,242.00 1 .75% 5.76% -1 .76% 20.10% -34.52% 1 .70% 7,81 7.00 3,143.00

Energy
WTI ($/bbl) 80.71 0.36% 10.26% 1 .29% -8.03% -22.13% 0.56% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 84.94 0.01% 8.00% -1 .04% -9.03% -21 .02% -1 .13% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 192.65 -3.67% 9.15% 1 .99% -51 .38% -24.24% -52.33% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.1 1 0.43% 3.74% -30.01% -69.61% -63.29% -52.94% 10.03 1 .94

BDI 1 ,412.00 0.00% 0.71% 16.60% -24.29% -38.79% -6.80% 3,369.00 530.00

Container Freight 1 ,716.85 0.00% -2.28% -7.66% -57.23% -78.94% -19.01% 8,041 .50 1 ,716.85

Supramax Freight 1 ,187.00 0.00% -9.73% -0.1 7% -28.84% -56.31% 1 1 .77% 2,833.00 625.00

Handysize Freight 683.00 0.00% -2.43% 16.95% -32.84% -59.15% 3.02% 1 ,673.00 431 .00

Bond Market (%)
Thai 2 -yrs Yield 1 .86 1 .80 1 .70 1 .87 1 .76 1 .09 1 .63 2.01 1 .09

Thai 10 -yrs Yield 2.46 2.46 2.32 2.61 3.02 2.35 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.60 0.66 0.62 0.74 1 .26 1 .27 1 .01 1 .64 0.58

US 2 -yrs Yield 3.83 3.96 4.08 4.86 4.15 2.42 4.43 5.08 2.27

US 10 -yrs Yield 3.34 3.41 3.57 3.95 3.75 2.40 3.87 4.34 2.38

US 2-10 Spread -0.49 -0.55 -0.51 -0.90 -0.40 -0.03 -0.55 0.44 -1 .08

Fx Market
Dollar Index 101 .59 -0.50% -0.82% -2.81% -8.65% 3.12% -1 .87% 1 14.78 98.84

USD/THB 34.05 -0.49% -0.61% -1 .54% -9.13% 2.27% -1 .62% 38.46 32.57

EURO/THB 37.30 -0.01% 0.41% 1 .48% 0.73% 1 .64% 0.66% 38.14 35.40

POUND/THB 42.56 0.16% 0.66% 2.30% 0.29% -3.14% 1 .65% 44.73 39.09

Yen/THB 25.85 0.03% -1 .24% 1 .54% -0.18% -5.18% -1 .85% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.95 -0.50% -0.59% -1 .10% -6.14% -5.40% -1 .14% 5.46 4.79

USD/EURO 0.91 -0.49% -0.99% -2.90% -9.76% 0.66% -2.26% 1 .05 0.91

USD/POUND 0.80 -0.70% -1 .27% -3.72% -9.40% 5.64% -3.35% 0.97 0.76

USD/Yen 131 .71 -0.57% 0.63% -3.06% -8.94% 7.88% 0.45% 151 .95 123.47

USD/Yuan 6.88 0.02% 0.04% -0.36% -3.32% 8.09% -0.28% 7.33 6.36

Change 52 W eek
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