
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

กิตติ บัวบึง, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #038313
ฐนพงษ์ แซ่ ลล้, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ ภัทรดนัย จตุรพร, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Ref.No. : 

 คาดก าไร 2Q66E เติบลตท้ัง q-q และ y-y; ทางฝ่ายมีมุมมองไตรมาส 2Q66 รายได้มีโอกาสเติบโตท้ัง
ฝ่ัง Mobile Revenue และ Fixed Broadband โดยปัจจัยสนับสนุนจากการทยอยยกเลิก Package
ราคาประหยัดท่ีเคยท าตลาดช่วง COVID-19 ท าให้ Blend ARPU มีโอกาสฟ้ืนตัวได้บ้าง แม้ว่ายังอยู่
ในทางหลักท่ีเป็น Down Trend ขณะท่ี Subscriber รวมคาดจะเพ่ิมข้ึนท้ังฝ่ัง Mobile และคาดจะเพ่ิมข้ึน
แบบ Double Digits ใน Fixed Broadband ส าหรับต้นทุน แม้คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนท้ัง yy และเพ่ิมเล็กน้อยใน 
qq แต่มองเป็นการเพ่ิมตามรายได้ท่ีมากข้ึน ส่วนแรงกดดันทางต้นทุนมีลดลงจากค่า Ft ท่ีเร่ิมปรับลด 
ด้าน SG&A โดยรวมคาดจะลดลงจากรายจ่ายค่าโฆษณาท่ีลดตาม Seasonal ทางฝ่ายคาดก าไรงวด 
2Q66 ท่ี 7.19 พันลบ.

 การควบรวมล่าช้า ทางฝ่ายจึงลดเป้าลง; ทางฝ่ายปรับประมาณการกรณีควบรวม JASIF, TTTBB
ไกลจากเดิมท่ีคาดว่าจะแล้วเสร็จใน 2Q66 สู่คาดแล้วเสร็จส้ินงวด 3Q66 ท าให้การรับรู้ทางบัญชีในปีน้ี
จะมีเพียงงวด 4Q66 ทางฝ่ายจึงลดคาดรายได้ปี 66 ลงจาก 1.98 แสนลบ. สู่ 1.96 แสนลบ. ก าไรลด
เป้าจาก 3.23 หม่ืนลบ. สู่ 3.02 หม่ืนลบ. และลดราคาเป้าหมายลง 5 บาทสู่ 232 บาท

ศก. ท่ีฟ้ืนตัวช่วยหนุนก ำลังซ้ือผู้บริโภค ท ำให้บริษัทพยำยำมลด 
Package รำคำประหยัด รวมถึงผลักดันกำรใช้ 5G ท้ังระดับบุคคล
และองค์กรให้มำกข้ึน ซ่ึงจะช่วยหนุนรำยได้ ให้เติบโต ส่วนค่ำ Ft ท่ี
ลดลง และค่ำกำรตลำดท่ีลดตำม Seasonal ท ำให้คำดต้นทุนงวด 
2Q66 น้ี จะไม่เพ่ิมมำกนัก มองก ำไรยังโต แต่ดีล TTTBB ท่ีล่ำช้ำ อำจ
รับรู้ในงบปีน้ีแค่งวด 4Q66 ท ำให้ทำงฝ่ำยลดเป้ำจำกเดิมลง 5 บำทสู่ 
232 บำท (Upside 9.4%) ทำงฝ่ำยคงค ำแนะน ำ “ทยอยซ้ือ”

TP’66: 232.00

5 กรกฎำคม 2566

ADVANC: คาด 2Q66 ธุรกิจหลักยังโต +qq, + yy
แต่ดีล TTTBB ท่ีล่าช้า กดดันราคาเป้าหมาย

ทยอยซ้ือ

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 7,187 6,758 6,306 +14% +6% 13,945 12,617 1.98%

EPS 2.42 2.13 2.12 +14% +6% 4.69 4.24 1.98%
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