
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 17,970 19,281 20,600 -12.8 -6.8 37,251 30,801 20.9

EPS 4.53 4.86 5.19 -12.8 -6.8 9.38 7.76 20.9

 คาดก าไร 2Q66 ลดลง q-q: คาดการณ์ก าไร 2Q66 ลดลงมาท่ี 17,970 ลบ. -6.8% Q-Q โดยจากปัจจัยหลัก ได้แก่ 1) 
การผลิตของโครงการบงกชท่ีลดลงจาก 870 KBOED ใน 1Q66 เหลือ 825 KBOED ส่งผลให้ปริมาณการขาย 2Q66 
ปรับตัวลงมาจาก 460 KBOED ใน 1Q66 เหลือ 450 KBOED (-2.4% Q-Q) 2) ต้นทุนต่อหน่วยเพ่ิมข้ึนจาก 26 ดอลลาร์
ต่อบาร์เรล ใน 1Q66 เป็น 27 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล เน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึนประมาณ 1 ดอลลาร์/
บาร์เรล 3) ราคาขายเฉล่ียอ่อนตัวลงท้ังราคาน ้ามันดิบและราคาก๊าซธรรมชาติ โดยราคาน ้ามันดิบอ่อนตัวลงจาก 80 
ดอลลาร์ต่อบาร์เรลใน 1Q66 เหลือ 78 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ด้านราคาก๊าซธรรมชาติลดลงจาก 6.5 ดอลลาร์/MMBTU ใน 
1Q66 เหลือ 6.0 ดอลลาร์/MMBTU ซ่ึงลดลงตามสัญญาแบ่งปันผลผลิต (PSC) ท่ีราคาขายก๊าซธรรมชาติต่อหน่วยจะ
ลดลงเม่ือเทียบกับระบบสัมปทานเดิม ท้ังน้ีมีรายการพิเศษจากสัญญาป้องกันความเส่ียงช่วยหนุนผลประกอบการ
ประมาณ 1,400 ลบ. 

 คาดการณ์ท้ังปียังตามเป้า :  แม้คาดการณ์ผลก าไรจะลดลงใน 2Q66 ท้ังด้านปริมาณการขายและราคาน ้ามันดิบ แต่ยังมี
ปัจจัยหนุนในคร่ึงหลัง ได้แก่ การเพ่ิมก าลังการผลิตของแหล่งเอราวัณท่ีได้เพ่ิมก าลังการผลิตจากเดิม 210 MMSCFD 
เป็น 400 MMSCFD ต้ังแต่ปลายเดือนมิ.ย.ท่ีผ่านมา และคาดการณ์ส้ินปีเพ่ิมเป็น 600 MMSCFD นอกจากน้ีทางฝ่ายคาด
ว่าการควบคุมอุปทานน ้ามันของ OPEC+ จะยังช่วยหนุนให้ราคาน ้ามันยังอยู่ในช่วง 75-80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลใน ช่วงคร่ึง
ปีหลัง ดังน้ันทางฝ่ายยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาพ้ืนฐาน 168 บาท

แม้ก าไรลดลงใน 2Q66 แต่ถือว่าอยู่ในการประมาณการ 
และคาดว่าผลประกอบการท้ังปียังคงเป็นไปตามคาด
จากปัจจัยหลักหนุน ได้แก่ การเพ่ิมก าลังการผลิตของ
แหล่งเอราวัณ และราคาน ้ ามันดิบคร่ึงปีหลังน่าจะทรง
ตัวได้ คงค าแนะน า “ซ้ือ”TP’66: 168.00

5 กรกฎาคม 2566

PTTEP:คาดการณ์ก าไรลดลง q-q
ซ้ือ

รัศดา ทวีแสงสกุลไทย, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17972 Ref.No. : CO2566_0730
ณัฐนนท์ มนต์ขลัง, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


