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Chart of the Day 

 จบัตา ภาคบรกิารโลก และเงินเฟ้อไทย               

Figure 1: คาดการณ์เงินเฟ้อไทยเดือน ส.ค. ท้ัง Headline Inflation และ Core Inflation (RHS) ต่ากวา่ 1% ต่อเนื่อง      

 
 

Figure 2: ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิารของประเทศมหาอ านาจของโลกมีสัญญาณปรบัลดลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป   
 2019 2020 2021 2022 2023 

 Full Year Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 June July 

Services Purchasing Manager’s Index: Service PMI 

US 52.5 47.5 37.4 53.2 56.7 59.5 66.6 56.6 58.1 55.2 53.9 46.8 46.2 50.0 54.3 54.4 52.3 

Euro Zone 52.7 43.8 30.3 51.1 45.0 46.9 54.7 58.4 54.5 54.1 55.6 49.9 49.0 52.8 54.4 52.0 50.9 

UK 50.2 47.2 29.8 57.1 49.5 48.4 62.1 56.7 57.1 59.1 55.5 51.2 49.2 51.7 54.9 53.7 51.5 

Australia 50.6 46.0 33.2 52.7 55.3 54.8 57.9 44.2 54.2 53.2 54.0 50.6 48.1 49.3 52.0 50.3 47.9 

Japan 51.6 43.9 31.0 45.8 47.7 46.9 48.00 46.0 51.9 47.1 52.4 50.7 51.5 53.8 55.1 54.0 53.8 

China 52.5 40.4 52.6 54.3 57.0 52.6 53.9 51.7 53.0 47.9 44.0 53.3 47.7 55.2 55.8 53.9 54.1 

Sources: สภาพัฒน์ฯ, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Down แนวต้าน 1,556/1,560 จุด แนวรบั 1,545/1,540 จุด (EMA 25/75 วนั) หลังจากดัชนีฯ  

ท าจดุ Lower High, Lower Low ลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ีสาม ท้ังน้ี สัญญาณขายจะเพ่ิมข้ึน หากดัชนีฯ รว่งต่ากวา่ 1,540 จดุ (EMA 75 วนั)   

 

ประเด็นวันน้ี ปัจจัยต่างประเทศ ติดตาม 1. รายงานภาคบริการโลกเดือน ส.ค. ของประเทศมหาอ านาจทางเศรษฐกิจ โดย Japan (Jibun Bank) 

คาดดีขึ้นเป็น 54.3 (Vs เดือน ก.ค. 53.8) เพราะยังคงได้ประโยชน์จากภาคท่องเท่ียว ส่วน China (Caixin) คาดลดลงเป็น 53.6 (Vs เดือน ก.ค. 

54.1) เช่นเดียวกันกับ EU (HCOB) คาดลดลงเป็นระดับหดตัวท่ี 48.3 (Vs เดือน ก.ค. 50.9) และมีความเส่ียงลดลงต่อเน่ือง จากมาตรการคุมเข้ม

ทางการเงินของอีซีบี (วันน้ี ECB จะมีการจัดงานสัมมนา โดยตลาดคาดว่าประธานอีซีบี Lagarde และคณะกรรมการอีซีบีส่วนใหญ่ ยังคงส่ง

สัญญาณสนับสนุนการปรับขึ้นอัตราอกเบี้ยต่อเน่ืองของ ECB เพ่ือสกัดเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับสูง ท าให้เศรษฐกิจอียูมีความเส่ียงเกิดภาวะ

ถดถอยในครึง่หลังปีน้ี)   

 

ส่วนปัจจัยในประเทศ จับตารายงานเงินเฟ้อไทยเดือน ส.ค. (Figure 1) โดย Consensus คาดเติบโต +0.61% YoY (Vs เดือน ก.ค. +0.38% 

YoY) สอดคล้องกับมุมมองของกระทรวงพาณิชย์ท่ีคาดว่าในช่วงท่ีเหลือปีน้ี เงินเฟ้อเติบโตต่ากว่า 1% YoY และท าให้เป้าหมายเงินเฟ้อปีน้ีต่ากว่า

คาดการณ์เดิม 1.5% (กรอบ 1-2%) ขณะท่ีสภาพัฒน์เพ่ิงปรับลดเป้าหมายเงินเฟ้อปีน้ีลงเป็น 1.95% (กรอบ 1.7%-2.2%) จากเดิม 3% (กรอบ 

2.5%-3.5%) ส่วน Core Inflation Rate คาดลดลงเป็น +0.82% YoY ใกล้เคียงกับเดือน ก.ค. ท่ีเติบโต +0.86% YoY  
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 KTX Zoom 

KTX อัตราเงินเฟ้อไทยเดือน ส.ค. คาดต่า 1% เส่ียงเข้าสู่ภาวะเงินฝืด การรบัประโยชน์จากการเข้าสู่ช่วงฐานสูง และการตรงึราคาน้ามันดีเซลไวท่ี้เดิม 

31.94 บาท/ลิตร อย่างต่อเน่ือง ท าให้อัตราเงินเฟ้อฝั่ งต้นทุน (Cost push Inflation) ไม่สรา้งแรงกดดันต่ออัตราเงินเฟ้อท่ัวไปมากนัก หากอัตรา

เงินเฟ้อเดือน ส.ค. เป็นไปตามคาดการณ์ของ Consensus จะท าให้อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปและพ้ืนฐานของไทยชะลอตัวลงอย่างมาก โดยเฉล่ีย 8 เดือน 

จะอยู่ท่ี 1.98% และ 1.61% ตามล าดับ ซึ่งต่ากวา่เป้าหมายธปท. ท่ี 2.5% และ 2.0% และยังต่ากวา่อตัราดอกเบี้ยนโยบายระดับปจัจบุนัท่ี 2.25% จนท าให้

อตัราดอกเบี้ยแท้จรงิขยายตัวมากขึ้นเป็น 0.27% และ 0.64% ตามล าดับ ซึ่งแม้จะไปสรา้งแรงจงูใจในการออม แต่ในทางตรงกันข้ามกลับเป็นการเพ่ิม

ต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนให้สูงข้ึน (เพ่ิมความเส่ียงต่อการผิดนัดช าระหน้ี หาก Re-finance ไม่ส าเร็จ) จนอาจกระทบสินเชื่อภาคเอกชนให้

ชะลอลง เป็นปัจจัยเรง่ให้ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวมากขึ้น ด้วยปัจจัยดังกล่าว เราจึงมองวา่กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมรอบถัดไป 

(วันท่ี 27 ก.ย.) หากรัฐบาลชุดใหม่ไม่ได้ใช้นโยบายการคลังเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ จนอาจท าให้เกิดความเส่ียงด้านเงินเฟ้อสูง จากแรงกดดันด้าน       

อุปสงค์ (สอดคล้องกับ Bloomberg Consensus) หลังจากอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปกลับสู่กรอบเป้าหมาย (1-3%) และต่ากว่าคาดการณ์ของธปท. 

กระทรวงพาณิชย์ 

   

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า กลุ่มพาณิชย์ท่ีได้รับผลบวกจากเงินเฟ้อท่ีปรับลดลง CPALL CPAXT และกลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีคาดว่าขาขึ้นของ

ดอกเบี้ยส้ินสุดลงแล้ว แนะน า SPALI    

 

Strategic daily picks 

CPALL ปิด 64.50 บาท/แนวรบั 63.25 บาท แนวต้าน 67.75 บาท 

 CPALL ลงทุนในหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจ านวน 38.70 ล้านหุ้น ใน Ascend Commerce (บรษัิท แอสเซนด์ ดิจิตอล คอมเมิรซ์ กรุป๊ จ ากัด 

(ADCG) ถือหุ้น 100% โดยจะสามารถด าเนินการเข้าลงทุนได้ภายใน 30 ก.ย. 23 เพ่ือเป็นการเพ่ิมยอดขายและบรกิาร จากฐานลูกค้า

สมาชิกท่ีเพ่ิมข้ึน Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 4.41 พันล้านบาท และ 1.76 หมื่นล้านบาท 

ตามล าดับ และประเมินราคาเป้าหมายท่ี 74.62 บาท 

CPAXT ปิด 35.00 บาท/แนวรบั 34.25 บาท แนวต้าน 37.00 บาท 

 CPAXT เผยทิศทางผลการด าเนินงานใน 2H23 ยังขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อน เพราะได้รบัปัจจยับวกจากก าลังซื้อในประเทศท่ี

ปรบัตัวดีขึ้นต่อเน่ือง ส่งผลให้ยอดขายสินค้าผ่านช่องทางต่าง ๆ เติบโตมากขึ้น ตลอดจนธุรกิจยังสามารถบรหิารจดัการต้นทุนได้อย่าง

มีประสิทธิภาพ ส่วนยอดขายปี 24 คาดเติบโต 15-20% จากปี 2023 เน่ืองจากธุรกิจมีการปรบัแนวทางการด าเนินธุรกิจ โดยหันมาขยาย

ฐานในรูปแบบไฮบรดิมอลล์เพ่ิมเติม อาทิ การน าแอปพลิเคชนัมาช่วยเพ่ิมยอดขายสินค้า ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการ

ก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 1.99 พันล้านบาท และ 9.80 พันล้านบาท ตามล าดับ และประเมินราคาเป้าหมายท่ี 38 บาท      

SPALI ปิด 21.50 บาท/แนวรบั 21.00 บาท แนวต้าน 22.80 บาท 

 SPALI เผยทิศทางการด าเนินงานในช่วง 2H23 จะดีขึ้นตามล าดับ จาก 1H23 โดยมีแผนเปิดตัวโครงการใหม่ 27 โครงการ มูลค่ารวม 

2.86 หมื่นล้านบาท (แนวราบ 26 โครงการ และคอนโดมิเนียม 1 โครงการ) ซึ่งจะผลักดันให้ยอดขาย (Presale) ในปี 2023 เติบโต

ตามเป้าหมายท่ีต้ังไว ้3.6 หมื่นล้านบาท (1H23 มียอดขาย 1.43 หมื่นล้านบาท) ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ

ปี 2023 ท่ี 7.09 พันล้านบาท และประเมินราคาเป้าหมายท่ี 25.35 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.64% 7.22% 7.80% 

SET Index -0.91% -3.62% -7.76% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SPALI 31-Aug-23 21.50 0.00%  

CPN 31-Aug-23 67.75 -1.45%  

TOP 31-Aug-23 48.75 -7.58%  

BDMS 1-Sep-23 27.25 -2.68%  

CBG 1-Sep-23 87.25 1.16%  

SAWAD 1-Sep-23 48.75 -4.41%  

BEM 4-Sep-23 8.60 -0.58%  

SNNP 4-Sep-23 21.90 -1.35%  

CKP 4-Sep-23 3.64 -2.15%  

 

12-MONTH ROLLING RETURN   

  

In Out 

COM7, CPALL - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 8.9% 

Gain/loss relative to SET % 9.6% 

YTD return -5.1% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, AMATA, AOT, BBL, CENTEL, COM7, CPALL, DELTA, 

ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, SCB, SJWD, TLI, 

TTB, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

TH Inflation Rate Aug (% YoY)  0.38% 0.61% 

TH Core Inflation Rate Aug (% YoY) 0.86% 0.82% 

EA HCOB Service PMI Final Aug (Index) 50.9 48.3 

US Factory Orders July (% MoM)  2.3% -2.5% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ารายวนัใน KTX Zoom ค านวณอัตราผลตอบแทนสะสม (เฉพาะส่วนต่างราคาหุ้น) โดยก าหนดให้ราคาเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน าเป็นราคาต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท าการ นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน า เวน้แต่มีค าแนะน าใหม่ก่อนครบก าหนดลงทุน และ/หรอืตัดขาดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,548.68 -12.83 -0.82%  ตลาดหุ้นไทย ปิดลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 3 ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 5.06 หมื่น

ล้านบาท ซึ่งสวนทางกับตลาดหุ้นภูมิภาคเอเชีย ท่ีปรบัสูงขึ้น รบัจีนออก

มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ น าลงโดยหุ้นกลุ่มพลังงาน -1.35% จาก

นโยบายลดราคาพลังงานของรฐับาลใหม่ท่ียังคงกดดันต่อเน่ือง บวกับ

แรงขายในหุ้น TOP จากประเด็นน้ามันดิบรั่วไหลจากเรือบรรทุกน้ามัน 

ขณะขนถ่ายน้ามันดิบบรเิวณทุ่นผูกเรอืกลางทะเล หมายเลข 2 (SBM-2) 

ของโรงกล่ันน้ามันไทยออยล์ จ.ชลบุร ี 

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 4 ก.ย. เน่ืองในวนัแรงงานสหรฐัฯ 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ จากแรงขายท าก าไรหลังตลาดหุ้นปรับขึ้นสูงสุด

รอบ 4 สัปดาห์ และถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยุโรป

ปรับตัวขึ้น ส่วนกลุ่มช่วยหนุนตลาดคือ หุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี +0.5% 

กลุ่มเหมืองแร ่+0.6% หุ้นกลุ่มรถยนต์ +0.3% และหุ้นกลุ่มอตุสาหกรรม

ท่ีเก่ียวกับจนี +0.1% 

 ราคาน้ามัน ปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 4 ก.ย. เน่ืองในวนัแรงงานสหรฐัฯ 

 ราคาทองค า ปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 4 ก.ย. เน่ืองในวนัแรงงานสหรฐัฯ 

SET50 Index 948.49 -8.52 -0.89% 

US Markets    

S&P500 Closed Closed Closed 

NASDAQ Closed Closed Closed 

DJIA Closed Closed Closed 

European Markets    

FTSE 100 7,452.76 -11.78 -0.16% 

CAC40 7,279.51 -17.26 -0.24% 

DAX 15,824.85 -15.49 -0.10% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) Closed Closed Closed 

Brent (USD/bbl) Closed Closed Closed 

Gold (USD/Ounce) Closed Closed Closed 

BDI (Index) 1,083.00 +18.00 +1.69% 

FX    

U.S. Dollar Index 104.24 0.00 0.00% 

USD/THB 35.20 +0.11 +0.30% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -432 -1,470 -136,668 -34,849 -32,123 -162,586 -1,516 -2,686 15,801 

สถาบัน -2,054 -2,040 53,448 2,891 1,968 65,202 1,926 13,146 3,185,626 

รายย่อย 2,739 3,755 84,056 31,958 30,155 97,384 843 -80 278,028 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -253 -245 -837       

*ยอดซ้ือขายรายกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพาะสินค้า SET50 Index Futures เท่าน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT 
 

 


