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 แนวโนม้ผลประกอบการของกลุ่มใน 3Q66 คาดไม่โดดเด่นและจะยงัมี
ผลขาดทนุ เพราะถูกกดนัจากราคาขายเฉล่ียหมทูี่ปรบัลดลง อยา่งไรก็
ตามเรามองว่าไม่ใช่ประเด็นที่ตอ้งกังวล และมองว่าถูกสะทอ้นไปใน
ราคาหุน้แลว้

 เราประเมินวา่ผลประกอบการของกลุ่มใน 3Q66 จะเป็นจุดต  ่าสุดของปี
แลว้ และคาดจะพลิกกลับมามีก าไรไดใ้น 4Q66 เน่ืองจากเราประเมิน
ว่าสถานการณ์ลักลอบหมูเถ่ือนที่เป็นปัจจัยกดดนัหลักที่คล่ีคลายจะ
ช่วยหนนุใหร้าคาหมฟ้ืูนกลบัขึน้สู่ระดบัที่ควรจะเป็น

 เราปรบัน า้หนักการลงทุนในกลุ่มอาหารขึน้เป็น “มากกว่าตลาด” เพ่ือ
คาดหวังการกลับมาเป็นวงจรขาขึน้ของอุตสาหกรรมตั้งแต่ 2H66 
ต่อเน่ืองถึงปี 2567 โดยราคาหุ้นในกลุ่มปัจจุบันถูกซือ้ขายบน P/BV 
เพียงระดบั -1.5 ถงึ -1.0 SD ของค่าเฉลียยอ้นหลงัในอดีต ท  าให้เรามอง
วา่ราคาอยู่ในโซนต ่าและมี Downside risk ที่จ  ากดัแลว้

 เราปรบัน า้หนักการลงทุนของกลุ่มอาหารขึน้เป็น“มากกว่าตลาด” แม้
แนวโนม้ผลประกอบการ 3Q66  อาจยงัไม่เด่น แต่เริ่มเห็นสญัญาณบวก
จากราคาหมูในประเทศท่ีปรับขึน้สะท้อนปัจจัยกดดันหลักอย่ างการ
ลักลอบหมูเถ่ือนท่ีผ่านจุดแย่สุดไปแล้ว ท  าใหเ้ราเช่ือว่าวงจรขาลงของ
กลุ่มอาหารสิน้สดุลงแลว้

 เราเลือก CPF(TP@24.00) เป็น ของกลุ่ม เน่ืองจากจะมีผลประกอบการ
ท่ีโดดเด่นสุดใน 3Q66 เพราะไดป้ระโยชนจ์ากหมใูนเวียดนามและจีนท่ี
ฟ้ืนตวัเรว็กวา่หมไูทย และราคาหุน้ซือ้ขายท่ี P/BV ต  ่าเพียง 0.6 เทา่


