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 จากการศึกษาพบว่ าดัช นี  sSET/SET และ  MAI/SET มีทิศทาง
เคล่ือนไหวสวนทางกบั Fed fund rate กล่าวคือในช่วงขาลง หรือการ
คงอตัราดอกเบีย้ของ Fed ดชันี sSET และ MAI จะเคล่ือนไหวดีกว่า 
SET

 นอกจากนี ้sSET และ MAI มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกบั GDP 
และ PCI ของไทยซึ่ง sSET และ MAI มกัจะเคล่ือนไหวน า โดยหากเช่ือ
ว่า GDP และ PCI มีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากผลของนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจของรฐับาล sSET และ MAI ควรปรบัตวัขึน้เช่นกนั 

 ผลตอบแทน YTD สิน้สุดวนัท่ี 28 ส.ค. และดชันีในรอบ 7 ปีท่ีผ่านมา 
ชีใ้หเ้หน็วา่ MAI และ sSET เป็นดชันีท่ีใหผ้ลตอบแทนแย่ท่ีสุดตามล าดบั 
ในบรรดาสินทรัพย์เส่ียงทั่วโลก จากความผันผวนของราคาสินคา้ โภค
ภณัฑ ์ผลของเงินเฟ้อท าใหมี้การขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายทั่วโลก ความ
ไม่ชดัเจนของการเมืองในประเทศ และกรณีของ STARK แต่เราประเมิน
แล้วว่าปัจจัยความเส่ียงทัง้หมดผ่านจุดแย่ท่ีสุดไปแลว้ การปรับตวัลง
มากกว่าตลาดของหุน้ SMID Caps เป็นโอกาสการลงทุนแบบทยอย
สะสม 

 น า้หนัก “มากกว่าตลาด” ดัขนี YTD ของ sSET และ MAI  
Underperofrm ตลาด SET และตลาดหุน้ทั่วโลกค่อนขา้งมาก ขณะท่ี
ผลประกอบการของหุน้ในกลุ่มนีภ้ายใต ้Coverage ของเรามีแนวโน้ม
เป็นบวก และมี Upside จากนโยบายของรฐับาล มองว่าหุน้ในกลุ่มนีเ้ริ่ม
มี Downside risk จ ากดั เพียงแตต่อ้ง Selective 

 เราเลือก 9 หุน้ท่ีมีI2/ KJL/ MASTER/ MEB/ NSL/ SABINA/ TTCL และ
WARRIX ความน่าสนใจจากผลประกอบการในระยะสัน้ – กลาง – ยาว 
ไดแ้ก่ BE8 / 


