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1,540 –1,555
SET แกว่งตัวในกรอบ มีโอกาสซึมตัวลง : โดยเป็นการพักตัวต่อเน่ืองจากวานน้ี เน่ืองจาก SET Index มี Valuation ท่ีเร่ิมแพง 
สะท้อนจาก P/E ท่ีระดับ 17.6x เข้าใกล้ค่าเฉล่ียในอดีตท่ีระดับ 18.3x กอปรกับไร้ปัจจัยสนับสนุน/ช้ีน าใหม่ๆ สอดรับกับการปิด
ท าการของตลาดหุ้นสหรัฐฯเม่ือคืนท่ีผ่านมาเน่ืองในวันแรงงาน ด้านปัจจัยการเมืองในประเทศ SET Index ได้ตอบรับไปมากแล้ว 
โดยคาดการถวายสัตย์ปฏิญาณตนของครม.เศรษฐา 1 ในวันน้ีไม่สามารถเป็นแรงหนุนได้ ดังน้ัน การลงทุนในวันน้ีคาดเป็นภาพของ
การท า Sector Rotationออกจาก1) หุ้นขนาดใหญ่ (สะท้อนจากการพร้อมใจกันขายสุทธิของนักลงทุนสถาบันและต่างชาติวานน้ี)
และ 2) หุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ือง และหุ้นท่ีได้รับ Sentiment จากการเมือง (หลังได้ตอบรับความคืบหน้าทางการ
เมืองไปมากแล้ว) ไปยังหุ้นท่ีมีปัจจัยทางบวกเฉพาะตัว หรือพักเงินในหุ้นกลุ่ม Defensive อย่างไรก็ดี วันน้ีติดตามการรายงาน
เงินเฟ้อเดือนส.ค.66 ของไทยตลาดคาด 1) Headline CPI ขยายตัว 0.61% y-y เร่งตัวจาก 0.38% y-y ในเดือนก.ค.66 และ 
2) Core CPI ขยายตัว 0.80% y-y ชะลอลงจาก 0.86% y-y ในเดือนก.ค.66 ท้ังน้ี การรายงานตัวเลขเงินเฟ้อท่ีขยายตัวใน
ระดับต ่า/ชะลอตัวลง จะเป็นปัจจัยหนุนให้กนง.เข้าใกล้การยุติวงจรอัตราดอกเบ้ียขาข้ึน และเป็น SentimentทางบวกSET Index
รวมถึงเป็นการลดแรงกดดันต่อหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ือง นอกจากน้ี วันน้ีติดตามการรายงาน PMI ภาคบริการ
เดือนส.ค.66 ของจีนตลาดคาดท่ี 53.6 แม้ชะลอลงเล็กน้อยจาก 54.1 ในเดือนก.ค.66 แต่ยังยืนเหนือ 50 ซ่ึงบ่งช้ีถึงการขยายตัว
กลยุทธ์การลงทุน : 1) คาดหวังจีนฟ้ืนตัว: HANA, SCGP, SNNP, SISB 2) Commodity play: BRR, KSL, KTIS, NER, 
PTTEP, STA 3) Defensive play: BDMS, BH, CHG 4) พักหน้ีเกษตรกร: MTC, TIDLOR และ 5) Dividend play: KBANK, SCB

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• ธปท.เผย RSIเดือนส.ค.66 ปรับข้ึนมาท่ี 46.7 แต่ยังต ่ ากว่าระดับ50 
ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 จากปัจจัยฉุดร้ัง เช่น ก าลังซ้ือท่ีเปราะบาง
โดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือนฐานราก และภาวะต้นทุนท่ีทรงตัวอยู่ในระดับสูง

• สนค.เผยผลศึกษาการเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศโลกพบมี
แนวโน้มส่งผลให้ความเหล่ือมล ้าไทยเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากประชาชนกลุ่มผู้มี
รายได้น้อยต้องพ่ึงพาภาคการเกษตรเพ่ือหาเล้ียงชีพ ภัยพิบัติท่ีเกิด
ข้ึนกับพ้ืนท่ีเกษตรกรรม จึงส่งผลกระทบต่อรายได้ของคนกลุ่มน้ี โดยตรง

• ยุโรปจะรายงาน PMIภาคบริการเดือนส.ค.66 ในวันน้ี ตลาดคาดท่ี
48.3 ซ่ึงเป็นระดับหดตัว และชะลอลงจาก 50.9 ในเดือนก.ค.66

• สหรัฐฯจะรายงานยอดส่ังซ้ือสินค้าจากโรงงานเดือนก.ค.66 ในคืนน้ี 
ตลาดคาดหดตัว 2.5% ซ่ึงเป็นการพลิกจากการขยายตัว 2.3% ใน
เดือนมิ.ย.66และอาจบ่งช้ีถึงการชะลอตัวของภาคธุรกิจ

• NDRC เผยว่ารัฐบาลกลางจีนได้อนุมัติให้มีการจัดต้ังส านักงาน
พิเศษภายใต้สังกัดของ NDRC เพ่ือส่งเสริมการพัฒนาและการ
เติบโตของศก.ภาคเอกชน

• ซีอี โอคาร์ฟูร์เผยเงินเฟ้อราคาอาหารในฝร่ังเศสมีแนวโน้มปรับตัว
ลดลงอย่างมากต้ังแต่เดือนม.ค.67 หลังรัฐบาลฝร่ังเศสวางแผนท่ีจะ
จัดการเจรจาด้านราคาสินค้าประจ าปีระหว่างผู้ค้าปลีกและบ.สินค้า
อุปโภคบริโภคเร็วกว่าก าหนดการเดิมท่ีเคยวางแผนท่ีจะจัดข้ึนในปีหน้า

• รัฐบาลญ่ีปุ่นเผยจะต้ังกองทุนฉุกเฉินวงเงิน 2.07 หม่ืนล้านเยน เพ่ือ
ช่วยเหลือกลุ่มผู้ส่งออกท่ีได้รับผลกระทบจากการท่ีจีนประกาศ
ระงับการน าเข้าอาหารทะเลจากญ่ีปุ่น

• Moody's เพ่ิมคาดการณ์การขยายตัวของศก.สหรัฐฯปี 66 สู่ 1.9% 
จากเดิมท่ี 1.1% เน่ืองจากศก.อยู่ ในทิศทางท่ีแข็งแกร่งมากข้ึน
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

BDMS
• รายได้ COE ยังคงโตแข็งแกร่ง
• Defensive Stock

• สินเช่ือเติบโตสูงท่ีสุดในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่
• จ่ายปันผลระหว่างกาลสูงสุด

เป้าหมาย
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