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ตลาดหุ้น Dow Jones ปิดลบ 0.38% หลังจากสหรัฐฯรายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตรขยายตัว
แข็งแกรง่กวา่ตลาดประเมินไวส้ง่ผลใหก้งัวลกบันโยบายการเงินขึน้เขม้งวด ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ลดลง 
ถกูกดดนัจากอปุสงคใ์นจีนและดอกเบีย้ขาขึน้ 
 

Market Update 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
คาด 4Q22 ของ TU มีก าไรสทุธิที่ 1,371 ลบ. (-23%YoY,-46%QoQ) ผลกระทบจากคา่เงินบาทที่แข็งค่า
ขึน้ในช่วงปลายไตรมาสท าใหมี้ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มากวา่ 300 ลบ. ถา้ไม่รวมก าไรปกติ
อยูท่ี่ 1,671 ลบ. (-10%YoY,-7%QoQ) แมค้า่เงินบาทโดยเฉลี่ยจะยงัอ่อนกวา่ปีก่อนอีก 9% ท าใหร้ายได้
ยงัคงเห็นการเติบโตไดเ้ล็กนอ้ยมาอยูท่ี่ 39,592 ลบ. (+3%YoY,-3%QoQ) การลดลง 3Q22 ผลฤดกูาล 

จ้างงานสหรัฐฯแกร่งกดดันบาทออ่น บวกกับกลุ่มส่งออก 

HMPRO (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 18.00 บาท) 
คาดก าไร 4/22 ที่ 1.7 พนัลา้นบาท (-4%YoY, +11%QoQ) ถกูกดดนัจากตน้ทนุสาธารณูปโภคที่สงูขึน้ 
แตค่าดรายไดแ้ตะจดุสงูเป็นประวตัิการณ ์หนนุจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ที่ 2%YoY 
(HomePro +2.4%, Mega Home ทรงตวัYoY HomePro Malaysia +12%) ขณะที่คาดว่าก าไรปี 2023 
จะท าจดุสงูใหม ่ผลจากการขยายสาขา Mega Home ในเชิงรุก การบรโิภคที่ฟ้ืนตวัก่อนเลือกตัง้ 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
สหรฐัฯรายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตรที่ 5.17 แสนรายสงูกวา่ตลาดคาดการณท์ี่ 1.93 แสนรายพรอ้ม
กับอัตราการว่างงานที่ 3.4% ดีกว่าตลาดคาดการณท์ี่ 3.6% องคป์ระกอบภายในพบว่า Sector ที่มีการ
จา้งงานเพิ่มขึน้อย่างมีนัยยะไดแ้ก่ Private Service Providing , Retail Trade , Private education and 
health service , Leisure and Hospitality การเพิ่มขึน้ในแตล่ะ Sector สะทอ้นถึงการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ อย่างไรก็ตามขอ้มลูในอดีตชีว้่าในบางช่วงที่อตัราการว่างงานต ่าจะเป็นปัจจัยหนนุใหเ้งินเฟ้ออยู่
ระดบัสงูเน่ืองจากอปุสงคแ์รงงานยงัแข็งแกรง่ก็ถือเป็นปัจจยัที่ตอ้งติดตามใกลช้ิดเพราะหากเงินเฟ้อไมล่ง
เหมือนที่ตลาดประเมินไว ้และ FED กลับมาใชน้โยบายการเงินตึงตัวอีกครัง้ก็จะกดดันตลาดหุน้ ส่วน
สปัดาหนี์ต้ิดตามเงินเฟอ้ไทยในวนัจนัทร ์Bloomberg Consensus ประเมินไวท้ี่ 5.1%YoY ลดลงจากเดือน
ก่อนที่ 5.9%YoY หากลดลงตามที่ตลาดประเมินไวห้รือต  ่ากว่าตลาดประเมินไวก็้จะเป็นปัจจัยบวกต่อ
ตลาดหุน้ไทยต่อเน่ือง รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 4Q22 Bloomberg ประเมินไวว้่า PSL 
IRPC KCE ADVANC TOP รายงานในสปัดาหนี์ ้หากรายงานสงูกว่าตลาดประเมินไวก็้จะเป็นบวกตอ่หุน้
นัน้ๆและภาพรวมของการลงทนุ สว่นตา่งประเทศติดตาม (1) ประธาน FED มีก าหนดแถลงใหข้อ้มลูในวนั
พธุช่วงเที่ยงคืนก็จะทราบผลอย่างเป็นทางการเชา้วนัพธุ ตลาดน่าจะไปจบัตารอดถูอ้ยแถลงดา้นดอกเบีย้
และเงินเฟอ้อีกครัง้ (2) ผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานสหรฐัฯในวนัพฤหสับดี Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 1.9 แสน 
ทัง้นีด้ว้ยภาคแรงงานสหรฐัฯที่ยังแกร่งประเมินตลาดหุน้โลกจะเคลื่อนไหว Sideway – Sideway Down 
เพื่อรอดเูงินเฟ้อสหรฐัฯในวนัที่ 14 ก.พ. รวมถึง SET INDEX จึงประเมินสปัดาหนี์ก้รอบ 1670 – 1700 เชิง 
กลยทุธก์ารลงทนุระยะสัน้ระมดัระวงัอิเล็กทรอนิกส ์ (HANA KCE) การปรบัลงของ Nasdaq เป็นตวักดดนั 
หุน้แนะน ายังเนน้ Defensive อาทิ โรงพยาบาล (BDMS) สื่อสาร (ADVANC) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC 
GULF RATCH) สง่ออก (ASIAN TU) ผลพวงคา่เงินบาทออ่นคา่ รวมถึง Domestic Play ที่ไดป้ระโยชนฟ้ื์น
ตวัเศรษฐกิจในประเทศ คา้ปลีก (BJC HMPRO) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA) รา้นอาหาร 
(M)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,688 1,719 1518

PE (x) 17.72 17.0 21.2 15.0

PBV (x) 1.67 1.86 1.87 1.56

Div. Yield (%) 2.72 2.63 3.253 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,688 0.3% 0.4% 1.2%

Dow Jones 33,926 -0.4% -0.2% 2.3%

Nasdaq 12,007 -1.6% 3.3% 14.7%

S&P 500 4,136 -1.0% 1.6% 7.7%

STOXX 600 461 0.3% 1.2% 8.4%

DAX 15,476 -0.2% 2.2% 11.2%

SHANGHAI 3,263 -0.7% 0.0% 5.6%

HANG SENG 21,660 -1.4% -4.5% 9.5%

VN30 1,077 0.0% -3.6% 7.0%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 80 -2.7% -7.8% -6.9%

Gold 1,865 -2.5% -3.3% 2.2%

BDI 621 -3.0% -8.1% -59.0%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.29 4.10 4.20 4.43

US 10 Y 3.52 3.39 3.50 3.87

US 2-10 Spread -0.76

TH 2 Y 1.73 1.74 1.75 1.63

TH 10 Y 2.47 2.47 2.49 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,301 4,326 -19,945

Proprietary 9 220 5,880

Foreign -2,217 -5,073 13,271

Retail 907 528 794
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,688.36 0.34% 0.42% 0.56% 5.45% 0.81% 1.18% 1,718.55 1,517.51

SET50 1,004.22 0.51% 0.11% -0.90% 3.59% -0.11% -0.10% 1,041.37 929.92

SETHD 1,202.50 -0.23% -0.31% 0.28% 4.48% 0.77% 0.21% 1,242.49 1,108.52

Bank 392.63 -0.11% -1.66% 0.19% 6.66% -8.58% 1.12% 463.59 341.08

Energy 24,368.57 -0.16% -1.00% -2.12% 0.40% -2.28% -2.96% 26,132.05 23,424.09

Commerce 39,234.93 1.16% 0.03% -0.78% 11.64% 3.73% 0.25% 40,897.97 32,629.95

ICT 169.39 0.34% -0.11% 2.26% -3.85% -13.83% 2.29% 224.29 157.93

Electronic 11,902.54 3.33% 9.19% 3.66% 61.58% 89.02% 14.70% 12,109.91 4,560.59

Hospitility 7,442.65 0.02% 0.69% 2.66% 8.00% 31.17% 3.30% 7,790.78 5,586.99

Con. Mat. 9,236.53 0.00% 0.32% -0.04% -2.24% -8.46% -0.18% 10,414.72 8,473.76

Property 274.42 1.14% 1.97% 0.44% 14.11% 9.85% 0.79% 275.91 224.81

Transport 374.09 -0.60% -2.04% -0.29% 3.00% 10.35% -0.31% 382.08 326.53

Food&Bev 12,783.22 0.13% 0.47% 0.97% -1.14% -3.52% 0.48% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,926.01 -0.38% -0.15% 2.38% 3.42% -3.01% 2.35% 35,824.28 28,660.94

Nasdaq 12,006.96 -1.59% 3.31% 15.60% -5.14% -12.09% 14.72% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,136.48 -1.04% 1.62% 8.17% -0.21% -6.65% 7.73% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 785.18 -0.49% 1.10% 8.31% 5.54% -7.08% 8.57% 876.08 631.24

DJ Healthcare 1,416.87 -0.36% -0.02% -1.42% 0.51% -0.36% -1.79% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,614.77 -1.34% 4.92% 17.69% -4.82% -13.98% 16.70% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 714.81 -0.26% -5.71% 2.10% 16.39% 27.59% -1.82% 788.55 538.68

DJ consumer goods 843.61 -0.56% 1.98% 8.86% -7.29% -13.79% 7.24% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,289.38 -2.92% 1.60% 13.07% -1.12% -8.58% 13.70% 1,550.28 1,088.44

DJ Property 1,271.62 0.36% -1.56% 0.76% 13.73% 9.62% 0.88% 1,311.31 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,204.64 -0.71% 3.99% 8.81% 6.95% -0.30% 9.59% 1,247.25 938.42

DJ transportation 15,518.21 -0.78% 7.15% 15.82% 6.28% 1.11% 15.88% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 18.33 -2.14% -0.97% -19.96% -13.33% -23.08% -15.41% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 460.77 0.34% 1.23% 6.12% 5.75% -2.01% 8.44% 475.86 379.72

DAX 15,476.43 -0.21% 2.15% 9.13% 14.02% 0.92% 11.15% 15,614.47 11,862.84

FTSE 100 7,901.80 1.04% 1.76% 4.60% 6.21% 3.87% 6.04% 7,906.58 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,263.41 -0.68% -0.04% 4.71% 1.13% -2.25% 5.64% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 21,660.47 -1.36% -4.53% 7.52% 7.22% -7.75% 9.50% 25,050.59 14,597.31

CSI300 4,141.63 -0.95% -0.95% 6.53% -0.37% -8.38% 6.97% 4,672.65 3,495.95

SENSEX 60,841.88 1.52% 2.55% -0.74% 4.20% 1.95% 0.00% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,509.46 0.39% 0.46% 5.42% -2.37% 0.59% 5.42% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,480.40 0.47% -0.15% 11.80% -0.42% -8.82% 10.91% 2,788.27 2,134.77

TWSE 15,602.66 0.05% 4.48% 9.69% 3.77% -11.76% 10.36% 18,338.05 12,629.48

ASX200 7,558.11 0.62% 0.86% 8.81% 7.73% 6.13% 7.38% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 7,027.38 0.59% -0.35% 6.70% 9.71% -5.37% 7.02% 7,552.20 5,699.30

Malaysia 1,490.47 0.04% -0.47% 1.12% -0.74% -2.35% -0.34% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,911.73 0.31% 0.18% 0.33% -2.44% 3.09% 0.89% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,384.29 0.61% -0.29% 4.27% 3.09% 1.44% 4.09% 3,466.23 2,968.87

Vietnam 1,077.15 -0.04% -3.58% 3.19% -14.02% -27.14% 6.96% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,864.97 -2.50% -3.27% 1.39% 5.04% 5.98% 2.25% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,900.00 -1.16% -0.17% 0.84% 0.67% 1.18% -0.50% 31,700.00 28,200.00

Silver ($/Oz) 22.35 -4.75% -5.30% -6.89% 12.35% 4.65% -6.69% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,538.00 -1.89% -2.29% 11.39% 4.58% -15.82% 8.02% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 405.65 -0.84% -3.93% 7.70% 14.20% -8.50% 6.46% 501.00 315.00

Steel ($/T) 797.00 0.25% 2.84% 10.39% -2.57% -32.97% 7.12% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,257.50 -4.18% -5.02% 7.91% -9.20% -5.72% 8.94% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,750.00 -2.85% -4.80% -8.08% 2.33% 88.10% -9.42% 85,000.00 42,000.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 756.75 -0.56% 0.90% -2.42% -2.45% 1.23% -4.45% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 140.60 -0.78% -3.57% 6.11% -7.92% -18.94% 7.99% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,532.00 -0.15% 1.49% 3.01% -5.12% -0.65% 0.84% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 496.50 0.96% 4.86% 4.13% -0.52% 12.51% 3.76% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.24 -1.94% 1.34% 7.82% 18.39% 20.40% 5.99% 21.86 17.20

Corn ($/bu) 677.50 0.33% -0.81% 1.04% 11.02% 9.49% -0.15% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,725.00 2.00% -3.85% -12.66% -7.34% -36.09% -10.69% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 73.39 -3.28% -7.89% -4.60% -17.55% -15.94% -8.56% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 79.94 -2.71% -7.75% -2.63% -15.78% -9.81% -6.95% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 236.00 -3.54% -34.10% -39.96% -34.63% 10.70% -41.61% 440.00 231.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.41 -1.87% -22.48% -39.57% -70.11% -49.75% -46.15% 10.03 2.34

BDI 621.00 0.00% -8.14% -45.04% -60.19% -56.36% -59.01% 3,369.00 621.00

Container Freight 2,033.70 0.00% -0.63% -4.75% -69.32% -78.31% -4.07% 9,477.46 2,033.70

Supramax Freight 682.00 0.00% 4.92% -18.71% -59.88% -57.21% -35.78% 3,033.00 645.00

Handysize Freight 436.00 0.00% 1.16% -21.01% -58.79% -55.96% -34.24% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.73 1.74 1.75 1.60 1.65 0.63 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.47 2.47 2.49 2.63 2.39 2.09 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.73 0.73 0.75 1.03 0.73 1.46 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.29 4.10 4.20 4.37 3.23 1.20 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.52 3.39 3.50 3.74 2.83 1.83 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.76 -0.71 -0.70 -0.63 -0.40 0.63 -0.55 0.63 -0.84

Fx Market

Dollar Index 102.92 1.14% 0.97% -1.53% -3.48% 6.68% -0.59% 114.78 95.17

USD/THB 33.43 1.25% 1.93% -2.78% -6.61% -0.31% -3.39% 38.46 32.09

EURO/THB 36.10 0.13% 1.27% -0.45% -1.00% -4.85% -2.59% 38.14 35.40

POUND/THB 40.29 -0.24% -0.94% -2.09% -6.80% -10.36% -3.77% 44.77 39.09

Yen/THB 25.49 -0.67% 0.92% -2.87% -3.85% -10.89% -3.20% 28.77 25.03

Yuan/THB 4.92 0.44% 1.94% -0.90% -6.93% -5.85% -1.63% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 1.07% 0.67% -2.29% -5.66% 4.86% -0.82% 1.05 0.87

USD/POUND 0.83 1.41% 2.71% -0.72% 0.14% 11.23% 0.23% 0.97 0.73

USD/Yen 131.19 1.95% 1.01% 0.13% -2.83% 11.92% 0.05% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.80 0.99% 0.08% -1.69% 0.53% 5.81% -1.46% 7.33 6.31

Change 52 Week


