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หนึ่งในผู้นำการผลิตน้ำมันหล่อลืน่อิสระในไทย  

เราประเมินมูลค่าเหมาะสมของ PSP ด้วยวิธี PER กำหนดช่วงราคา
เหมาะสม ที่ 10.6 บาทต่อหุ้น อิง PER 20 เท่า ของ EPS ปี 2024 ที่ 
0.53 บาท ใกล้เคียง ค่าเฉลี่ย Peers ที่  19.2 เทียบเท่า PEG 0.9x 
ระหว่างปี  2021F-2024F ที่  22.6% CAGR คาดว่ากำไรปี  FY24F 
เติบโตจาก 1) การฟ้ืนตัวของปริมาณการผลิต 2) อัตรากำไรที่สูงข้ึน
หลังผลกระทบจากวัตถุดิบล็อตต้นทุนสูงหมด 3) ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย
ลดลงหลังชำระคืนเงินกู ้รวมถึงมีอัพไซด์จากการเข้าซื้อกิจการ  

 

 
หนึ่งในผูน้ำการผลิตผลิตภัณฑ์หล่อลื่นอิสระในไทย 
PSP ประกอบธุรกิจรับผลิตผลิตภัณฑ์หล่อลื่น แบบครบวงจร รวมถึงธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง
เช่น 1) ธุรกิจผลิต น้ำมันหล่อลื่น, จาระบี, น้ำมันผสมยาง, น้ำมันหม้อแปลง, 2) 
ธุรกิจ Trading Based oil, Additive, และ Markers 3) บริการท่ีเก่ียวข้อง เช่น
ศูนย์กระจายน้ำมันเชื้อเพลิง, ศูนย์กระจายสินค้า, บริการจจัดการด้านโลจิสติกส์ 4)
การลงทุนในธุรกิจอ่ืน เช่น WhatsEGG ภายใต้แพลตฟอร์ม EggsMall   
คาดกำไรปี FY24F เติบโต 47% เป็น 737 ลบ. 
เราคาดกำไรสุทธิของ PSP ปี FY24F ท่ี 737 ลบ. เติบโต 47%yoy ผลจากปริมาณ
ขายจะฟ้ืนตัวตามการเติบโตของอุปสงค์ รวมถึงอัตรากำไรข้ันตน้ท่ีฟ้ืนตัวเป็น 12.8% 
จาก 11.6% หลังผลกระทบจากสต๊อกวัตถุดิบท่ีมีต้นทุนสูงหมดไปตั้งแต่ 2Q23 และ
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยลดลงอย่างมีนัยสำคัญจาก 146 ลบ. ในปี FY23F เป็น 60 ลบ. 
หลังบริษัทมีแผนท่ีจะชำระคืนสินเชื่อจากธนาคารท่ีใช้สำหรับการซื้อกิจการ U.C. 
Marketing และลด working cap ลงหลังสถานการณ์ด้านการขนส่งกลับสู่ภาวะปกติ 
สามารถลดสต๊อกวัตถุดิบได ้ 
กำหนดช่วงราคาเหมาะสมเท่ากับ 10.6 บาทต่อหุ้น  
เราประเมินมูลค่าเหมาะสมของ PSP ด้วยวิธี PER กำหนดช่วงราคาเหมาะสม ท่ี 
10.6 บาทต่อหุ้น อิง PER 20 เท่า ของ EPS ปี 2024 ท่ี 0.53 บาท เราเลือกปี
FY24F เป็นปีประเมินมูลค่าเนื่องจากเป็นปีท่ีสะท้อนพ้ืนฐานตามปกติหลังผลกระทบ
จากสต๊อกวัตถุดิบต้นทุนสูงและอัตราดอกเบี้ยจากการปรับโครงสร้างบริษัทลดลง
PER 20 เท่าใกล้เคียง ค่าเฉลี่ย Peers ท่ี 19.2 เทียบเท่า PEG 0.9x ระหว่างปี  
2021F-2024F ท่ี 22.6% CAGR 

 

  
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2021* 2022* 2023F 2024F 2025F

Revenue (Btm) 10,784 13,204 13,031 13,468 13,774

Revenue growth (%) 42.5 22.4 (1.3) 3.4 2.3 

EBITDA (Btm) 928 1,000 998 1,187 1,201

EBITDA growth (%) n.a. 7.7 (0.2) 19.0 1.2 

Profit, core (Btm) 394 537 502 737 759

Profit growth, core (%) n.a. 36.2 (6.6) 46.9 2.9 

Profit, reported (Btm) 886 961 502 737 759

Profit growth, reported (%) n.a. 8.5 (47.8) 46.9 2.9 

EPS, core (Bt) n.a. n.a. 0.36 0.53 0.54

EPS growth, core (%) n.a. n.a. n.a. 46.9 2.9 

DPS (Bt) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

P/E, core (x) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

P/BV, core (x) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

ROE (%) 11.5 27.9 21.4 16.4 15.1

Dividend yield (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

FCF yield (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

*FY20-FY21 อิงงบเสมอืนและ restated ซ่ึงรวมรายได ้U.C. marketing 
 

  

  



 

 

  

 

 

IPO Report | PSP 
 

 
Krungsri Securities Research 

 

2 

6 มิถุนายน 2566 
 

IPO issuance information  
 
ผูอ้อกหลักทรัพย:์                     
 
ชื่อย่อ:                                  
 
จำนวนหุ้นเสนอขาย: 
 
 
ทุนชำระแล้วก่อน IPO: 
 
ทุนชำระแล้วหลัง IPO: 
 
ราคาท่ีตราไว้ตอ่หุน้: 
 
ตลาดหลักทรัพย์ 
 
หมวดธรุกิจ (sector) 
 
เกณฑ์เข้าจดทะเบียน 
 
นโยบายจ่ายปันผล 
 
 
วัตถุประสงค์การระดมทุน: 

 
 
บริษัท พี.เอส.พี.สเปเชียลตี้ส์ จำกัด (มหาชน)  ("PSP") (“บริษัทฯ”) 
 
PSP 
 
ไม่เกิน 350,000,000 หุ้น คิดเป็นไม่เกินร้อยละ 25.0 ของจำนวนหุ้นสามัญท่ีออกและ
เรียกชำระแล้วท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุน้สามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ 
 
1,050,000,000 หุน้ (1,050,000,000 บาท) 
 
1,400,000,000 หุน้ (1,400,000,000 บาท) 
 
1 บาท ต่อหุน้ 
 
SET 
 
วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร Industrial Materials & Machinery (IMM) 
 
เกณฑ์กำไรสุทธ ิ(Profit test) 
 
ไม่น้อยกว่า 35% ของกำไรสุทธิหลังภาษีและหักสำรองตามกฎหมายของงบเฉพาะ
กิจการ 
 
1) ชำระคืนเงินกู้จากสถาบันการเงิน - วงเงินกู้ระยะสั้นและวงเงินกู้ยืมในการเข้าซื้อ 
U.C. Marketing  
  
2) ลงทุนในโครงการในอนาคต เช่น การพัฒนาโรงงานผลิตน้ำมันหล่อลืน่  
 
3) เปน็เงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ 

 

Figure 1: โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อน IPO  Figure 2: โครงสร้างผู้ถือหุ้นหลัง IPO 
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Source: Company data, Krungsri Securities 

 

Source: Company data, Krungsri Securities 

Note: กลุ่มติงธนาธิกุล จะขายหุ้นของบริษทัให้กลุ่มผู้ซื�อจํานวน 9 รายรวม 102.9 ล้านหุ้น หรือ 7.4% ของ

จํานวนหุ้นหลัง IPO ณ วันซื�อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์วันแรกที &ราคา IPO 
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การประกอบธุรกจิ 

ประกอบธุรกิจด้านผลิตภัณฑ์หล่อลืน่แบบครบวงจรโดยอาจแบง่ธุรกิจได้เปน็ 
1. ธุรกิจพัฒนาและผลิตสินค้า (73.5% ของรายไดร้วมปี FY22)  

 
1.1 น้ำมันหล่อลื่น (Lubricant)(53.4% ของรายได้รวมปี FY22) ผลิตโดย
การนำน้ำมันหล่อลื่น พ้ืนฐาน (Base oil) ผสมสารเติมแต่ ง (Additive) 
น้ำมันหล่อลื่นแบ่งเป็น 2 ประเภท ได้แก่ น้ำมันหล่อลื่นยานยนต์และ
น้ำมันหล่อลืน่อุตสาหกรรม  

 
PSP มีโซลูชันผลิตภัณฑ์หล่อลื่นแบบครบวงจร ตั้งแต่การจัดหาวัตถุดิบ 
ออกแบบผลิตภัณฑ์ การผลิต การบรรจุ การจัดเก็บ ศูนย์กระจายสินค้า การ
วิจยัพัฒนา และทดสอบคุณภาพสินค้า  
 
PSP มีโรงงานท้ังในไทยและเมียนมากำลังการผลิตน้ำมันหล่อลื่น (Lubricant) 
รวม 212 ล้านลติรต่อป ีโดยโรงงานในไทยตั้ง อยู่ท่ีจ. สมุทรสาคร ติดแม่น้ำท่า
จีน และเมียนมารต์ั้งอยูท่ี่นคิมอุตสาหกรรมพิเศษติลาวา (Thilawa)  
 
น้ำมันหล่อลื่นแบ่งเป็น 2 ประเภทหลักตามการใช้งาน ได้แก่ น้ำมันหล่อลื่น
ยานยนต์และน้ำมันหล่อลื่นอุตสาหกรรม (รายได้ 35.7% และ 17.7% ของ
รายได้รวม FY22) – น้ำมันหล่อลื่นยานยนต์ เป็นผู้รับจ้างผลิต น้ำมันหล่อลื่น
สำหรับอุตสาหกรรมยานยนต์ท้ังรถยนต์ส่วนบุคคลและรถเชิงพาณิชย์ ส่วน
น้ำมันหล่อลื่นอุตสาหกรรม- เป็นผู้ผลิตน้ำมันหล่อลื่นสำหรับเครื่องจักรท่ีใช้ใน
อุตสาหกรรมต่างๆ เช่น อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค, การเกษตร, 
และส่งออก  
 
1.2 จ าระ บี  (Grease) 6.8% ขอ งราย ได้ รวม ปี  FY22 ผลิ ต โด ยน ำ
น้ำมันหล่อลื่นพ้ืนฐาน (Base oil) และผสมกับสบู่พ้ืนฐาน (Soap) และสารเติม
แต่ง (Additive) โดย PSP ผลิตและจำหน่ายจาระบีสำหรับอุตสาหกรรมยาน
ยนต ์
 
1.3 น้ำมันผสมยาง (Rubber process oil) 4.2% ของรายได้รวมปี FY22 
ผลิตโดยการนำน้ำมันหล่อลื่นพ้ืนฐาน (Base Oil) มาผสมกับสารเติมแต่ง 
(Additive) เป็นน้ำมันสำหรับใช้ในการผลิตและแปรรูปยาง โดยเฉพาะยาง
รถยนต์ ซึ่งมีลูกค้าหลักเป็นผูผ้ลิตยางรถยนต์ในไทย 
 
1.4 น้ำมันหม้อแปลง (Transformer oil) 9.1% ของรายได้รวมปี FY22 
ผลิตโดยนำน้ำมันหล่อลื่น พ้ืนฐาน (Base Oil) มาผสมกับสารเติมแต่ ง 
(Additive) โดยน้ำมันหม้อแปลงทำหน้าท่ีเป็นฉนวนในการผลิตหม้อแปลง ใช้
ในการผลิตและซ่อมบำรุงหม้อแปลงไฟฟ้า โดย PSP มีแบรนด์น้ำมันหม้อ
แปลงของบริษัทเอง ซึ่งได้รับอนุมัติการจัดจำหน่ายหม้อแปลงให้ EGAT ทำให้
บริษัทอาจสามารถเติบโตตามโครงการของ EGAT 
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2. ธุรกิจ Trading (22.2% ของรายได้รวมปี FY22) ผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับ
น้ำมันหล่อลื่น เช่น Base oil, Addictive, และผลิตภัณฑ์ป้องกันการปลอม
แปลง (Maker) ในไทย ภายใต้บริษัท PSP และ U.C. Marketing  

 
Figure 3: ผลิตภัณฑ ์Trading ของกลุม่บริษทัฯ 

บริษทัยอ่ย สินค้าหลกั บริษทั Exclusive ประเทศ 

U.C. Marketing Additive  Chevron Oronite Non-exclusive distributor ไทย, กมัพชูา, ลาว 
U.C. Marketing Maker  Authentix Sole and Exclusive distributor ไทย 
U.C. Marketing Additive  BASF Thailand Non-exclusive distributor ไทย 

Source: Company data, Krungsri Securities 

 
3. ธุรกิจบริการท่ีเกี่ยวข้องกับน้ำมันหล่อลื่น (4.3% ของรายได้รวม) ศูนย์

กระจายน้ำมันเชื้อเพลิง, ศูนย์กระจายสินค้า, และบริการจัดการด้านโลจิสติกส ์ 
 
4. การลงทุนในธุรกิจอ่ืน (รับรู้เป็นส่วนแบ่งกำไร) เช่น WhatsEGG ภายใต้

แพลตฟอร์ม EggsMall marketplace สำหรับธุรกิจชิ้นส่วนยานยนต ์ 
 

 

Figure 4: โครงสร้างบริษัท 

 
Source: Company data, Krungsri Securities 



 

 

 

 

 

IPO Report | PSP 
 

 
Krungsri Securities Research 

 
5 

6 มิถุนายน 2566 
 

 

Figure 5: ในปี FY22 PSP มีรายได้หลักจากธุรกิจผลิตและพัฒนา 
(73.5%) รายได้จากการ Trading (22%) และบริการอื่น (4%) 

 
Figure 6: รายได้จากทุกส่วนธุรกจิเติบโตต่อเนือ่งจาก ฐานป ีFY20 
ท่ีได้รับผลกระทบจากโควิด 
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Source: Company data, Krungsri Securities 

* พัฒนาและผลิตรวมถึง นํ:ามันหล่อลื?น (Lubricant) จาระบี (Grease), นํ:ามนัผสมยาง (Rubber 

process oil), และนํ:ามนัหมอ้แปลง (Transformer oil)   

Source: Company data, Krungsri Securities 

*FY20-FY21 อิงงบการเงนิเพื &อวัตถุประสงค์เฉพาะและ restated ซึ &งรวม U.C marketing 

 

Figure 7: กำลังการและอัตราการใชก้ำลงัการผลติน้ำมันหลอ่ลื่นในไทยและเมยีนมาของ PSP 
Lubricant – Thailand (PSP1, 2) FY20 FY21 FY22 

Installed Capacity (M liters/ year) 185.0 185.0 185.0 

Actual Capacity (M liters/ year) 185.0 185.0 185.0 

Production (M liters/ year) 103.4 131.7 140.6 

Capital Utilization rate 55.9 71.2 76.0 

       

Lubricant - Myanmar FY20 FY21 FY22 

Installed Capacity (M liters/ year) 27.0 27.0 27.0 

Actual Capacity (M liters/ year) 8.0 8.0 8.0 

Production (M liters/ year) 2.5 2.7 1.2 

Capital Utilization rate 9.3 10.0 4.4 

Source: Company data, Krungsri Securities    

 

Figure 8: กำลังการผลิตผลิตภัณฑ ์Specialties 
Grease - Thailand FY20 FY21 FY22 

Installed Capacity (tonnes / year)  27,547.8   27,547.8   27,547.8  

Actual Capacity (tonnes / year)  27,509.0   27,509.0   27,509.0  

Production (tonnes/ year)  11,659.6   11,366.4   10,335.5  

Capital Utilization rate        42.3         41.3         37.5  

        

Rubber Process oil - Thailand FY20 FY21 FY22 

Installed Capacity (M liters/ year)        44.0         44.0         44.0  

Actual Capacity (M liters/ year)        44.0         44.0         44.0  

Production (M liters/ year)        22.3         26.6         26.0  

Capital Utilization rate        51.0         60.0         59.2  

        

Transformer oil - Thailand FY20 FY21 FY22 

Installed Capacity (M liters/ year)        25.0         25.0         25.0  

Actual Capacity (M liters/ year)        25.0         25.0         25.0  

Production (M liters/ year)        14.1         14.0         14.4  

Capital Utilization rate        56.4         56.0         57.8  

*Actual production capacity = คํานวณตามวนัทํางานและจํานวนพนักงานในสายผลติ  

Source: Company data, Krungsri Securities    
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อุตสาหกรรมการผลิตน้ำมันหล่อลื่นในไทย 

การผลิตน้ำมันหล่อลื่นสำหรับเครื่องยนต์เบนซิน ดีเซลและ น้ำมันหล่อลื่นอ่ืนๆ 
(ไม่รวมน้ำมันหล่อลื่นพ้ืนฐาน Based Oil) ของไทยในช่วงปี 2014-2022 อยู่
ในช่วงระดับ 349-523 ล้านลิตรต่อป ีโดยน้ำมันหล่อลื่นอ่ืน ท่ีใช้ในอุตสาหกรรมมี
อัตราการเติบโตท่ี 6.2% CAGR ขณะท่ีน้ำมันหล่อลื่นสำหรับเครื่องยนต์ดีเซล 
และเบนซนิมีอัตราการเติบโตท่ี 4.4% CAGR 
ในปี FY22 สัดส่วนอุปสงค์ในประเทศคิดเป็น 78% ของอุปสงค์ท้ังหมด ขณะท่ี 
22% เป็นการส่งออกไปต่างประเทศ 
 

Figure 9: ปริมาณการผลิตน้ำมันหล่อลืน่ในไทย   Figure 10: อุปสงค์น้ำมนัหล่อลืน่เป็นการบริโภคกว่า 80% 
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สง่ออก, 
19.89%

Source: กรมธุรกิจพลังงาน, Krungsri Securities 
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อุปสงคน์้ำมันหล่อลื่นในไทย 

KLINE ได้ประเมินอุปสงค์น้ำมันหล่อลื่นในประเทศไทยจะเติบโตจาก 762.5 ล้าน
ลิตรจากปี  FY22F เป็น 845 ล้านลิตรในปี  FY26F หนุนจากยอดผลิตและ
ยอดขายรถยนต์ท่ีสูงข้ึน รวมถึงน้ำมันภาคอุตสาหกรรมท่ีเติบโตตามภาคการผลิต 
อุปสงค์ของน้ำมันหล่อลื่นในไทยแบ่ง 3 ส่วนด้วยกัน ได้แก่ ยานพาหนะส่วนบุคคล 
45%, ยานพาหนะเชิงพาณิชย์ 22%, และน้ำมันหล่อลื่นภาคอุตสาหกรรม 33% 
โดย KLINE คาดน้ำมันหล่อลื่นท้ัง 3 ส่วนจะเติบโต 2.9%, 2.1%, 2.5% CAGR 
ตามลำดับในช่วง FY22F-26F ตามภาคยานยนต์และภาคการผลิต 
 
Figure 11: Kline คาดอุปสงค์น้ำมันหล่อลื่นในไทยเติบโต 2.6% CAGR ในช่วงปี  
FY22F-26F 

 

Source: KLINE, Krungsri Securities 
 
Oxford economic คาดยอดขายรถยนต์และจำนวนรถยนต์จดทะเบียนใหม่ใน
ไทยจะเติบโตต่อเนื่องในช่วงปี 2022F-2026F ท่ี 6.8% และ 9.0% CAGR ตาม
การขยายตัวของเศรษฐกิจและการขยายตัวของเมือง 
 

Figure 12: คาดการณ์จำนวนรถจดทะเบียนใหมร่ายปจีะฟ้ืนตัวจาก
ชว่ง Covid และเติบโต 9.0% CAGR ในช่วง FY22F-FY26F 

 Figure 13: คาดการณ์ยอดขายรถยนต์ยังเติบโตต่อเนื่อง 6.8% 
CAGR 

464 
522 534 

392 362 
421 

475 
544 576 594 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 2026F

New car registration

000 units

 

 

 

849 
1,018 986 

776 714 
822 

907 
1,015 1,056 1,076 

27 

30 29 

25 
28 

29 
31 

32 
32 32 

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F

Light vehicle Heavy vehicle

000 units

Source: Oxford economics, Krungsri Securities  Source: Oxford economics, Krungsri Securities 

 

316.5 326 334.7 320.3 331.5 342.8 354.5 366.6 378.8 384.8

162.5 164.4 165.2 158.4 162.4 166.5 170.6 174.9 179.2 181.0

264.6 267.6 250.4
238.9 245.9 253.2 260.8 268.6 276.9 279.1

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 FY22F FY23F FY24F FY25F FY26F

Consumer Vehicles Commercial Vehicles Industrial Lube

M.liters



 

 

  

 

 

IPO Report | PSP 
 

 
Krungsri Securities Research 

 

8 

6 มิถุนายน 2566 
 

แนวโน้มผลประกอบการ: คาดกำไรปี FY24F จะเติบโตได้โดดเด่น 
คาดปี FY23 PSP จะมีรายได้และกำไรทรงตัวจากป ีFY22 และเติบโตในป ีFY24  
เราคาดกำไรสุทธิ FY23 ท่ี 502 ลบ. ลดลง (-6.6% yoy) ผลจากสต๊อกวัตถุดิบ
ราคาสูงในช่วง 1Q23 ทำให้อัตรากำไรรวมของปีต่ำลง อย่างไรก็ตาม คาดว่าผล
ของสต๊อกราคาวัตถุดิบท่ีสูงจะหมดลงในช่วง 2Q23 และทำให้อัตรากำไรกลับสู่
ปกติ 3Q23 เป็นต้นไป นอกจากนี้แม้ PSP จะลดค่าใช้จ่ายในการขายได้ ในส่วน
ค่าใช้จ่ายท่ีปรึกษาและค่าคอมมิชชั่นในการเปิดตลาดต่างประเทศ แต่ผลของการ
ลดค่าใช้จ่ายถูกหักล้างโดย ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยสูงข้ึนเป็น 146 ลบ. จาก 71 ลบ.ใน 
FY22 จากการปรับโครงสร้างบริษัทและการเข้าซื้อกิจการ U.C. Marketing และ
การจา่ยปันผล แต่คาดว่าค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจะลดลงตั้งแต ่2H23 หลัง IPO 
ส่วนในปี FY24F เราคาดว่า PSP จะมีกำไรสุทธิท่ี 737 ลบ. เติบโต 47% เป็นผล
จากปริมาณขายฟ้ืนตัวตามการเติบโตของอุปสงค์จากการภาคยานยนต์ และอัตรา
กำไรข้ันต้นฟ้ืนตัวเป็น 12.8% จาก 11.6% หลังผลกระทบจากสต๊อกวัตถุดิบ 
Base oil ท่ีมีราคาสูงในช่วง 4Q22-1Q23 หมดไปตั้งแต่ 2Q23 รวมถึงค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยลดลงอย่างมีนัยสำคัญจาก 146 ลบ. ในปี FY23 เป็น 60 ลบ. หลังบริษัท
มีแผน ท่ีจะชำระคืนสิน เชื่ อจากธนาคารท่ี ใช้สำหรับการซื้ อกิจการ U.C. 
Marketing และลดสต๊อกวัตถุดิบลงหลังสถานการณ์ด้านการขนส่งกลับสู่ภาวะ
ปกต ิทำให้สินเชื่อระยะสั้นสำหรับเป็นเงินทุนหมุนเวียนลดลง  
 

Figure 14: รายได้รวมเติบโตท้ังส่วนรายได้ขายและบริการ  Figure 15: อัตรากำไรฟ้ืนตัวจากผลกระทบวัตถุดิบสงูในช่วง 2H22 
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Source: Company data, Krungsri Securities 

*FY20-FY21 อิงงบการเงนิเพื &อวัตถุประสงค์เฉพาะและ restated ซึ &งรวม U.C marketing 

 
Figure 16: ราคา Base oil เร่ิมทรงตัวหนุนให้ GPMกลับสู่ระดับปกติ 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

ม
.ค
. 
6
2

ก
.พ
. 
6
2

ม
.ีค
. 
6
2

เม
.ย
. 
6
2

พ
.ค
. 
6
2

ม
.ิย
. 
6
2

ก
.ค
. 
6
2

ส
.ค
. 
6
2

ก
.ย
. 
6
2

ต
.ค
. 
6
2

พ
.ย
. 
6
2

ธ
.ค
. 
6
2

ม
.ค
. 
6
3

ก
.พ
. 
6
3

ม
.ีค
. 
6
3

เม
.ย
. 
6
3

พ
.ค
. 
6
3

ม
.ิย
. 
6
3

ก
.ค
. 
6
3

ส
.ค
. 
6
3

ก
.ย
. 
6
3

ต
.ค
. 
6
3

พ
.ย
. 
6
3

ธ
.ค
. 
6
3

ม
.ค
. 
6
4

ก
.พ
. 
6
4

ม
.ีค
. 
6
4

เม
.ย
. 
6
4

พ
.ค
. 
6
4

ม
.ิย
. 
6
4

ก
.ค
. 
6
4

ส
.ค
. 
6
4

ก
.ย
. 
6
4

ต
.ค
. 
6
4

พ
.ย
. 
6
4

ธ
.ค
. 
6
4

ม
.ค
. 
6
5

ก
.พ
. 
6
5

ม
.ีค
. 
6
5

เม
.ย
. 
6
5

พ
.ค
. 
6
5

ม
.ิย
. 
6
5

ก
.ค
. 
6
5

ส
.ค
. 
6
5

ก
.ย
. 
6
5

ต
.ค
. 
6
5

พ
.ย
. 
6
5

ธ
.ค
. 
6
5

ม
.ค
. 
6
6

ก
.พ
. 
6
6

ม
.ีค
. 
6
6

 

Source: Company data, Krungsri Securities 

7,215 

10,367 
12,633 12,397 12,780 13,049 

352 

417 

572 634 688 725 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

 14,000

 16,000

FY20* FY21* FY22 FY23F FY24F FY25F

Sales revenue Services revenue

M. Baht



 

 

 

 

 

IPO Report | PSP 
 

 
Krungsri Securities Research 

 
9 

6 มิถุนายน 2566 
 

ผลประกอบการ 1Q23: ยังได้รับผลกระทบจากต้นทุนวัตถุดิบล็อตท่ีสูงอยู่ 
สำหรับ  1Q23 PSP มีกำไรสุทธิส่ วนของผู้ ถือหุ้ น ใหญ่  42 .1 ลบ . ลดลง  
-73.5%yoy จาก 159.2 ลบ. เป็นผลจาก  
 
(1) อัตรากำไรข้ันต้นโดย (GPM) ลดลงจาก 12.8% เหลือ 9.2% เป็นผลจาก 
ต้นทุนวัตถุดิบ Base Oil อยู่ในระดับสูง เนื่องจาก PSP จัดซื้อวัตถุดิบไว้ใน
ปริมาณสูงใน 2H22 ซึ่งเป็นช่วงท่ีราคาวัตถุดิบอยู่ในระดับสูงกว่าช่วง 1Q22 ผล
จากสภาวะขาดแคลนวัตถุดิบในขณะนั้น ขณะท่ีราคาขายเพ่ิมในอัตราท่ีน้อยกว่า
เนื่องจากราคาอ้างอิง Base oil ปรับตัวลงมาแล้วตั้งแต่ปลายปี FY22 นอกจากนี้ 
Additive ยังมีต้นทุนท่ีสูงข้ึนจาก Lithium ท่ีเป็นสารตั้งต้นราคาสูงขึนตามอุป
สงค์ของ Lithium ในการผลิตแบตเตอรี่  
 
(2) ค่าใช้จ่ายบริหารสูงข้ึนจากการเบี้ยประกัน, โปรแกรมคอมพิวเตอร์, และ
ค่าใช้จ่ายโบนัสท่ีเพ่ิมข้ึน 
 
(3) การเพ่ิมข้ึนของต้นทุนทางการเงิน ซึ่งเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมเพ่ือ
ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินธุรกิจ และการจ่ายเงินปันผลในปี FY22  
 
เราคาดว่าในช่วง 2H23 อัตรากำไรข้ันต้นมีแนวโน้มกลับสู่ระดับปกติหลังสต๊อก
วัตถุดิบต้นทุนสูงหมดลง และทำให้อัตรากำไรสามารถกลับสู่ระดับปกติ ผลจาก
ราคาขายสามารถปรับให้สะท้อนต้นทุนได้ตามปกติ เนื่องจากไม่จำเป็นต้องสต๊อก
วัตถุดิบในปริมาณสูงเหมือนใน 2H22 
 
Figure 17: 1Q23 กำไรกระทบจากต้นทุนวัตถุดิบและค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยท่ีสูงขึน้ 

      % common size   

  1Q22 1Q23 1Q22 1Q23 %yoy 

Total revenue 3,087 3,076 100.0% 100.0% -0.4% 

Cost of goods sold (2,692) (2,792) -87.2% -90.8% 3.7% 

Gross profit 395 284 12.8% 9.2% -28.1% 

SG&A (178) (182) -5.8% -5.9% 2.6% 

Other income 11 15 0.4% 0.5% 32.0% 

Interest expense (6) (48) -0.2% -1.6% 762.3% 

Pre-tax and eq a/c profit 222 68 7.2% 2.2% -69.4% 

Corporate tax (47) (15) -1.5% -0.5% -67.1% 

Equity a/c profits (8) (11) -0.2% -0.3% 40.0% 

Minority interests (9) 0 -0.3% 0.0% -100.0% 

Core profit 159 42 5.2% 1.4% -73.5% 

Extra-ordinary items 0 0 0.0% 0.0% na 

Net Profit 159 42 5.2% 1.4% -73.5% 

Source: Company data, Krungsri Securities 
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โครงสร้างทางการเงิน 
ณ สิ้นปี FY22 PSP มีโครงสร้างเงินทุนเป็นหนี้สิน 6,883 ลบ. และส่วนของ
เจ้าของ 443 ลบ. ส่วนของเจ้าของลดลงจาก 3,944 ลบ. ในปี FY21 เป็นผลจาก
การเปลี่ยนแปลงหลักดงันี ้ 
 
1) รายการส่วนต่ำกว่าทุนการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดยีวกัน 1,173.8 ลบ.  
2) การจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากกำไรสะสมจำนวน 3,105.1 ลบ. 
3) เพ่ิมเพ่ิมทุนชำระจำนวน 522.0 ลบ. จากเดิม 228.0 ลบ. เป็น 750.0 ลบ. 
4) กำไรเบ็ดเสร็จรวมสำหรับป ี2565 ซึง่เท่ากับ 533.5 ลบ. 
5) เงินปันผลให้แก่ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอำนาจควบคุม 80 ลบ. 
โดยวันท่ี 10 ก.พ. 2023 บริษัทได้จดทะเบียนเพ่ิมทุน 300 ลบ. สำหรับ RO 
ให้ผถห. เดิมโดยผถห. เดิมชำระทุนจดทะเบียนแล้ว และ 350 ลบ. สำหรับ IPO 
รวมจากทุดจดทะเบียนจาก 750 ลบ. สิ้นป ีFY22F เป็น 1400 ลบ.  
 
ส่วนหนี้สินเพ่ิมข้ึนจาก 2,425 ลบ. เป็น 6,883 ลบ. โดยเป็นหนี้สินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ย 5,065 ลบ. แบ่งเป็นจาก 1) เงินกู้ยืมระยะสั้น 2,952.3 ลบ. 2) เงินกู้ยืม
ระยะยาว 2,113.0 ลบ. โดยมีหนี้ภาระผูกพันชำระในปี FY23 544 ลบ. โดยมี
สัดส่วน IBD/E 11.5 เท่า  
 
เงื่อนไขการดำรงอัตราส่วนทางการเงินซึ่งกำหนดให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (D/E) เท่ากับไม่เกิน 3.0 เท่า ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 ไม่เกิน 2.5 เท่า 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และไม่เกิน 2.0 เท่า ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เป็น
ต้นไป (ตลอดอายุสัญญา)   
 
โดยบริษัทมีแผนจะลดอัตราส่วน D/E หลังได้รับเงินจากการเสนอขาย IPO ดังนี ้
1) ชำระหนี้สนิท่ีใช้ในการเข้าซื้อ U.C. marketing ประมาณ 1,200 ลบ. 
2) ลดหนี้สินระยะสั้นท่ีใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน โดยมีเป้าหมายลดสินค้าคงคลัง  
หลังบริษัทจำเป็นต้องสต๊อกวัตถุเพ่ิมเปน็พิเศษในช่วงปลายป ี
 
เราประเมินว่า D/E ของบริษัทจะลดลงเหลือ 1.05 เท่าและ 0.73 เท่าสิน้ปี FY23 
และ FY24 อยู่ในกรอบ Debt covenant หากบรษัิทชำระหนี้ตามท่ีคาดไว ้
 

Figure 18: คาดอัตราส่วน D/E จะปรับตัวลงหลังการชำระหนีจ้าก
การเข้าซ้ือ U.C. marketing และการลด working cap*  

Figure 19: คาด D/E ปรับตัวลงในกรอบ Covenant หลัง IPO* 

  

 

Source: Company data, Krungsri Securities 

*FY20-FY21 อิงงบการเงนิเพื &อวัตถุประสงค์เฉพาะและ restated ซึ &งรวม U.C marketing  

Source: Company data, Krungsri Securities 
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โครงการลงทุนในอนาคต 
1) โครงการพัฒนาโรงงานผลิตภัณฑ์น้ำมันหล่อลื่น, ไลน์บรรจุภัณฑ์ขนาดเล็ก, 
และ ปรบัปรงุสำนักงานปจัจุบัน  
 
2) Digital Transformation - ระยะท่ี 1 พัฒนาระบบการทำงานและเอกสารให้
เป็นลักษณะออนไลน์มากข้ึน รวมถึงระบบวิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ
การทำงาน และระยะท่ี 2 นำระบบอัตโนมัติเข้ามาใชเ้พ่ิมประสิทธิภาพการทำงาน
ให้สูงข้ึน 
 
3) เข้าลงทุนในบริษัทให้บริการกำจัดสารเคมีท่ีใช้แล้วด้วยการกลับมาใช้ใหม่ 
 

Figure 20: โครงการลงทุนในอนาคต    

โครงการลงทุน วงเงินลงทุน ลบ. ระยะเวลา (เดือน) กำหนดการแล้วเสร็จ 
1.1 พัฒนาโรงงานผลิตน้ำมันหล่อลืน่ 140 24 4Q/24 
1.2 พัฒนาไลนแ์พคเกจจิง้ขนาดเล็ก 20 12 4Q/23 
1.3 โครงการปรับปรุงสำนักงานปัจจุบัน 120 30 4Q/25 
2. โครงการ Digital Transformation 50 24 4Q/24 
3. ลงทนุในกิจการอื่น 400-500 4Q/23-2Q/24 
Source: Company data, Krungsri Securities 
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ภาวการณแ์ข่งขัน 
ในตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ PSP ท่ีมีกำลังการผลิตรวม 212,000 ตัน/ปี 
(รวมเมียนมาร์) เป็นผู้นำในตลาด ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์หล่อลื่นอิสระ (Independent 
Blender) เม่ือเทียบกับคู่แข่งรายอ่ืนในภูมิภาค เช่น Nippon Oil และ ENEOS 
ItalSing ในสิงคโปร์มีกำลังการผลิตท่ีน้อยกว่าคือ 20,000 ตัน/ปี และ 50,000 
ตัน ตนั/ปี ตามลำดับ 
 
ขณ ะท่ี  SFC, SPG, BRS Intertrade และ PDM ถือ เป็ น คู่แ ข่ งของ PSP ใน
ประเทศไทย แต่ PSP มีความได้เปรียบด้านสาธารณูปโภคท่ีคอยสนับสนุนการ
ดำเนินงาน เช่น ท่าเรือ, คลังสินค้า, คลังน้ำมัน, ห้องปฏิบัติการทดสอบ และการ
ให้บริการอ่ืนๆ เช่น บริการจัดการด้านโลจิสติกส์ โดยสิ้นปี FY22F PSP มีกำลัง
การผลิตโดยรวมสูงท่ีสุดในไทย ท่ีกำลังการผลิต 212 ล้านลิตร  สำหรับ
น้ำมันหล่อลื่น 44 ล้านลิตร สำหรับน้ำมันผสมยาง และ 25 ล้านลิตรสำหรับ
น้ำมันหม้อแปลง 
 
ปัจจัยความเสีย่ง 
เรามองว่าบริษัทมีปจัจัยเสี่ยงท่ีสำคัญ 4 ประการไดแ้ก่ 
 
1. ความเสี่ยงด้านกลยุทธ์ (Strategic Risk)  
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการกำหนดแผนกลยทุธ์ และการปฏิบัติตามแผนกลยทุธ์อย่าง
ไม่เหมาะสมหรือไม่สอดคล้องกับปัจจัยภายในและสภาพแวดล้อมภายนอก 
รวมถึงความไม่สอดคล้องกันระหว่างนโยบาย, เป้าหมาย, กลยุทธ์, โครงสร้าง
องค์กร, ภาวการณ์แข่งขัน, ทรัพยากร และสภาพแวดล้อม 
 
2. ความเสี่ยงด้านปฏิบัติการ (Operational Risk)  
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการปฏิบัติงานทุกๆ ข้ันตอนของบุคลากร อันเนื่องมาจากขาด
การกำกับดูแลท่ีดีหรือขาดการควบคุมภายในท่ีดี โดยครอบคลุมถึงปัจจัยท่ี
เก่ียวข้องกับกระบวนการ หรือ อุปกรณ์ หรือ เทคโนโลยสีารสนเทศ  
 
3. ความเสี่ยงดา้นการเงิน (Financial Risk)  
ความเสี่ยงเก่ียวกับสภาพคล่องทางการเงิน การกู้ยืม การไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนด
ในสัญญาสินเชื่อ ความสามารถในการทำกำไร  
 
4.ความเสี่ ยงด้ านการปฏิ บั ติ ตามกฎ เกณ ฑ์  ข้อ บั งคับและกฎหมาย 
(Compliance Risk) ความเสี่ยงจากการละเมิด ฝ่าฝืน หรือไม่ปฏิบัติตาม
กฎหมาย ระเบียบ หรอืข้อบังคับท่ีเก่ียวข้อง รวมถึง ความเสี่ยงจากการท่ีนโยบาย 
ระเบียบ หรือข้อบังคับของบริษัทฯ ท่ีมีอยู่ไม่ชัดเจน หรือไม่ครอบคลุมต่อการ
ปฏิบัติงาน 
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การประเมินมูลคา่ 
เราเลือกประเมินมูลค่าหลักทรัพย์ PSP ด้วยวิธี PER กำหนดช่วงราคาเหมาะสม 
ท่ี 10.6 บาทต่อหุ้น อิง PER 20 เท่า ของ EPS ปี 2024 ท่ี 0.53 บาท ใกล้เคียง 
ค่าเฉลี่ย Peers ท่ี  19.2x เทียบเท่า PEG 0.9x ระหว่างปี  2021F-2024F ท่ี  
22.6% CAGR  
 
เราเลือกปี FY24F เป็นปีประเมินมูลค่าเนื่องจากเป็นปีท่ีสะท้อนพ้ืนฐานท่ีแท้จริง
หลังผลกระทบจากสต๊อกวัตถุดิบต้นทุนสูงหมดลง รวมถึงอัตราดอกเบี้ยจากการ
ปรับโครงสรา้งและเข้าซื้อบริษัทลดลง 
 
Main assumption table 

FY December 31 2023F 2024F 2025F 

Sales revenue (M. Baht) 12,396.8  12,780.3  13,048.9  

Service revenue (M. Baht) 633.9  688.1  725.0  

Sales GPM (%) 10.5  11.7  11.7  

Service GPM (%) 33.8  33.8  33.8  

Bleneded GPM (%) 11.6  12.8  12.9  

SGA/Total revenue (%) 5.5  5.5  5.5  

Source: Company data, Krungsri Securities 
 

Peers’ comparison 

Forward PE   FY23F (x) FY24F (x) 

VVV Equity VALVOLINE INC 35.2 24.0 

WDFC Equity WD-40 CO 38.7 33.8 

CSTRL IN Equity CASTROL INDIA LTD 12.7 11.8 

GOLI IN Equity GULF OIL LUBRICANTS INDIA LT 8.2 7.0 

Average   23.7 19.2 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
Valuation table 

PER Fair Value (Bt/sh) 

15.0x 7.95 

17.5x 9.28 

20.0x 10.60 

22.5x 11.93 

25.0x 13.25 

Source: Company data, Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement         
FY December 31 Unit FY20* FY21* FY22 FY23F FY24F FY25F
Total revenue (Btm) 7,567 10,784 13,204 13,031 13,468 13,774
Cost of goods sold (Btm) (6,542) (9,422) (11,669) (11,521) (11,741) (12,002)
Gross profit (Btm) 1,025 1,362 1,535 1,510 1,728 1,772
SG&A (Btm) (577) (673) (769) (714) (736) (757)
Other income (Btm) 41 59 53 15 15 15
Interest expense (Btm) (1) (6) (71) (146) (60) (57)
Pre-tax and eq a/c profit (Btm) 488 741 747 665 947 973
Corporate tax (Btm) (90) (144) (154) (133) (189) (195)
Equity a/c profits (Btm) (10) (50) (46) (30) (20) (20)
Minority interests (Btm) (93) (153) (9) 0 0 0
Core profit (Btm) 294 394 537 502 737 759
Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0
Net profit (Btm) 294 394 537 502 737 759
EBITDA (Btm)  928 1,000 998 1,187 1,201
Core EPS  (Bt) 1.73 1.11 0.36 0.53 0.54 
Net EPS  (Bt)  1.73 1.11 0.36 0.53 0.54 

        
Balance Sheet        
FY December 31 Unit FY20* FY21* FY22 FY23F FY24F FY25F
Total current assets (Btm) 2,205 3,730 4,671 5,812 5,474 6,084
Total long-term assets (Btm) 2,581 2,639 2,655 2,542 2,414 2,293
Total assets (Btm) 4,786 6,369 7,326 8,354 7,887 8,377
Total current liabilities (Btm) 950 2,289 5,056 3,034 2,438 2,493
Total long-term liabilities (Btm) 147 136 1,828 1,426 1,040 943
Total liabilities (Btm) 1,097 2,425 6,883 4,460 3,477 3,436
Paid-up capital (Btm) 228 228 750 1,400 1,400 1,400
Total equity (Btm) 3,689 3,944 443 4,244 4,760 5,291
Minority interest (Btm) 116 269 0 0 0 0
  

        
Cash Flow Statement         
FY December 31 Unit FY20* FY21* FY22 FY23F FY24F FY25F
Core profit (Btm) 294 394 537 502 737 759
Depreciation and amortization (Btm)  181 182 187 180 171
Operating cash flow (Btm) (457) 15 1,729 1,035 958
Investing cash flow (Btm)  (99) (1,521) (104) (67) (69)
Financing cash flow (Btm) 497 1,607 433 (1,429) (359)
Net change in cash (Btm)  (59) 101 2,058 (462) 530

        
Key Financial Ratios         
FY December 31 Unit FY20* FY21* FY22 FY23F FY24F FY25F
Gross margin (%) 13.5 12.6 11.6 11.6 12.8 12.9 
EBITDA margin (%)  8.2 7.3 7.7 8.8 8.7
EBIT margin (%) 6.3 6.5 5.8 6.1 7.4 7.4 
Net profit margin (%) 5.1 5.1 4.1 3.9 5.5 5.5 
ROE  (%) 11.5 27.9 21.4 16.4 15.1 
ROA  (%)  9.8 8.0 6.4 9.1 9.3 
Net D/E  (x) 0.2 0.6 15.0 0.6 0.4 0.2 
Interest coverage  (x)  N.A. 0.2 11.8 17.2 16.9 
Payout ratio (%) 

        
Main Assumptions        
FY December 31 Unit FY20* FY21* FY22 FY23F FY24F FY25F
Total Revenue growth (%) 42.5% 22.4% -1.3% 3.4% 2.3%
Sales revenue M. Baht 7,215.4 10,367.1 12,632.9 12,396.8 12,780.3 13,048.9 
Service revenue M. Baht 351.5 416.5 571.5 633.9 688.1 725.0 
Sales GPM (%) 12.2 11.7 10.7 10.5 11.7 11.7 
Service GPM (%) 41.1 34.9 31.7 33.8 33.8 33.8 
Bleneded GPM (%) 13.5 12.6 11.6 11.6 12.8 12.9 
SGA/Total revenue (%) 7.6 6.2 5.8 5.5 5.5 5.5 

*FY20-FY21 อิงงบการเงนิเพื &อวัตถุประสงค์เฉพาะและ restated ซึ &งรวมรายได้ U.C. marketing 
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating 
 
 
 
AAV ADVANC AF AH AIRA AKP AKR ALT AMA AMATA AMATAV ANAN AOT AP

ARIP ARROW ASP AUCT AWC AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCP BCPG BDMS BEM

BGC BGRIM BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH CHEWA CHO

CIMBT CK CKP CM CNT COM7 COMAN COTTO CPALL CPF CPI CPN CRC CSS

DDD DELTA DEMCO DRT DTAC DUSIT EA EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC

FPI FPT FSMART GBX GC GCAP GFPT GGC GLAND GLOBAL GPI GPSC GRAMMY GULF
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SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO TCAP TEAMG TFMAMA TGH THANA THANI THCOM THG
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2022 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 9 พ.ค. 2565) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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