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6 กรกฎาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวิกิจ ถิรวรรณรัตน์ 

แวะพักเหนื่อยจากการเดินทาง หลัง SET เข้าใกล้สถานีย่อย 1,525 จุด   

SET รีบาวด์ แต่การรีบาวด์ยังคงเป็นการเด้งในกรอบขาลง โดยกรอบ       รีบาวด์ในสัปดาห์นี้คาดแนวต้าน 
1,525/1,540 จุด 

แม้จะเป็นช่วง หัวเลี้ยวหัวต่อทางการเมืองของไทย แต่เราก็ไม่ได้ให้น้้าหนักว่าจะมีผลต่อการปรับฐานอย่างรุนแรงของ
ตลาดหุ้นไทย ส่วนปัจจัยต่างประเทศ เรากังวลเพียงแค่มาตรการตอบโต้ทางการค้าระหว่าง-จีน สหรัฐฯ จะมีผลกดดัน
กับ หุ้นเฉพาะกลุ่ม ไม่น่าจะลามกระทบไปทั้งตลาด  

ดังนั้นกลยุทธ์ ยืนยัน Buy on dips ต่อไป ส้าหรับหุ้นคุณค่าราคาย่อมเยา (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวันนี้ : LH   PTT   
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรัตน์ อิศรกุล 

รีวิวิพอร์ต + เช็คสัญญาณ  Divergence! แม่นย าหรือไม่  
(อ่านต่อหน้า 9) 
 
ปัจจัยท่ีต้องติดตาม  
 ซาอุดีอาระเบียประกาศขยายเวลาการปรับลดก้าลังการผลิตน้้ามันโดยสมัครใจจ้านวน 1 ล้านบาร์เรล/วัน

ออกไปจนถึงสิ้นเดือนส.ค. ขณะที่รัสเซียประกาศว่าจะลดการส่งออกน้้ามันจ้านวน 500,000 บาร์เรล/วันใน
เดือนส.ค. หนุนราคาน้้ามันดิบระยะสั้น 

 กระทรวงพาณิชย์จีนประกาศควบคุมการส่งออกแกลเลียม (Gallium) และเจอร์เมเนียม (Germanium) 
โลหะ 2 ชนิดซึ่งเป็นวัตถุดิบส้าคัญในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ มีผลต้ังแต่ 1 ส.ค.นี้เป็นต้นไป  

 คณะบริหารของประธานาธิบดีโจ ไบเดน เตรียมออกมาตรการควบคุมไม่ให้บริษัทของจีนสามารถเข้าถึง
บริการคลาวด์คอมพิวติง (cloud-computing) ของสหรัฐ  

 คาดประชุมสภาไทยเลือก นายก วันที่ 13 ก.ค.นี้  

 
รายงานวันนี้    โดยนักวิเคราะห์ทางด้านพื้นฐาน 

 Commerce (OVERWEIGHT) – SSSG เดือน มิ.ย. ช้าลง แต่ก็ยังมีคนที่เติบโตดี 

 ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป: TU (ซ้ือเก็งก้าไร) – แนวโน้ม 2Q23 ต่้ากว่าคาดเดิม 

 แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส: ADVANC (ซ้ือ) – ARPU ที่แข็งแกร่ง หนุนก้าไรสูงขึ้น 

 ECON  – เงินเฟ้อไทยเดือน มิ.ย. เพิ่มขึ้น 0.23% YoY 
 
ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า 16) 

Market Statistics Daily  
 (รายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพย์, Short Sell, Warrants) 
 

  

สรุปภาวะตลาด 5 กรกฎาคม 2566 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย เปลี่ยนแปลง 
% การ 

เปลี่ยนแปลง 
1วัน 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,508.87 -6.44 -0.42% -9.66% 

มูลค่าการซื้อขาย (ล้านบาท) 38,565.40  

   
ยอดการซื้อขาย (ล้านบาท)   
 ซื้อ ขาย สุทธิ 
Institution 4,292.6 3,407.6  885.03 

 11%  9%   

ProprietaryTrading 3,390.7 3,343.4 47.33 

 9%  9%   

Foreign 18,296.5 19,385.6 -1,089.14 

 47%  50%  

Retail 12,585.6 12,428.8 156.79 

 33% 32%    

    
5 อันดับหลักทรัพย์ท่ีมียอดซื้อขายสูงสุด 

หลักทรัพย์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซื้อขาย 
(ล้านบาท) 

KBANK 134.50 1.00 1,870 

BBL 159.00 -1.50 1,600 

ADVANC 216.00 2.00 1,550 

BDMS 27.75 0.25 1,340 

SCB 109.00 -0.50 1,180 

    
การเคลื่อนไหวของดัชนีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Electronics 11,525.74 1.32 

Petro 854.52 0.56 

ICT  154.67 0.12 

SET 1,508.87 -0.42 

Energy 21,316.95 -0.47 

Bank 392.66 -0.59 

Auto 474.65 -0.71 

Property 243.26 -0.74 

Food 11,015.21 -0.86 

Commerce 34,787.98 -0.97 

Media 36.74 -1.47 

Packaging 3,780.84 -1.47 

Finance&Sec. 3,716.49 -1.52 

   
ดัชนีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วัน YTD 
DJIA 34,288.64 -0.38 -6.82 

NASDAQ 13,791.65 -0.18 -11.72 

FTSE 7,442.10 -1.03 -0.84 

NIKKEI 33,422.52 -0.98 14.06 

HSKI 19,110.38 -1.57 -17.95 

PCOMP (PH) 6,512.39 -0.03 -8.16 

JCI (IN) 6,718.98 0.56 0.35 

FBKMLCI (MY) 1,389.90 -0.19 -9.86 

FSSTI (SP) 3,185.38 -0.57 0.13 

Dubai ($bbl) 75.87 0.61 -0.95 

THB/USD 35.01 0.32 5.24 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.00   

CPI (June)% 0.23   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรุปภาพตลาดวานนี้ วานนี้ดัชนีย่อลง หุ้นใหญ่กดดันตลาด เช่น กลุ่มธนาคาร BBL SCB KTB โรงไฟฟ้า GULF GPSC EA กลุ่มเจฯ JMART JMT การ
บิน AAV BA อื่นๆ TOA SCGP ส่วนหุ้นบวกสวนทางตลาด เช่น DELTA PTTEP PTTGC IVL TOP SABINA SIRI  

  

แนวโน้มตลาดวันนี้ แวะพักเหนื่อย หลังจาก SET เข้าใกล้สถานีย่อย 1,525 จุด (รอบนี้รีบาวด์แตะ EMA25(Day) ท่ี 1,520 จุด เมื่อวันอังคาร)        

“เราคงมุมมองเดิมที่ว่าแนวโน้มในระยะสั้นตามกลยุทธ์ประจ าสัปดาห์ เราเห็นโอกาส SET รีบาวด์ แต่การรีบาวด์ยังคงเป็นการเด้ง
ในกรอบขาลง โดยกรอบ        รีบาวด์ในสัปดาห์นี้คาดแนวต้าน 1,525/1,540 จุด”  

แม้กระแสการเมืองในประเทศ อาจเป็นประเด็นเด่นในระยะสั้น เช่น การโหวตเลือกนายก ซึ่งขยับเร็วข้ึนกว่าเดิม เป็นวันที่ 13 กค.
66 ตามที่ประธานสภาประกาศเรียกประชุม แต่ตามที่เราน้าเรียนมาต้ังแต่ต้น ว่ารอบนี้หุ้นไทยมีโอกาสรีบาวด์ ด้วยเหตุผล คือ 
ความถูกของ “มูลค่าหุ้น” เป็นหลัก ดังนั้นเราไม่ได้กังวลว่า หุ้นไทยจะ ปรับฐานรุนแรง เหมือนรอบก่อน แม้จะอยู่ในช่วง หัวเลี้ยว
หัวต่อ ทางการเมือง... 

ส่วนปัจจัยต่างประเทศเราให้น้้าหนักกับ มาตรการตอบโต้ทางการค้าระหว่างจีน กับ สหรัฐฯ เป็นส้าคัญ แต่ผลกระทบคาดว่าจะ
กระทบกับเฉพาะกลุ่มหุ้นในวงจ้ากัด และไม่คาดว่าจะมีอิทธิพลต่อการปรับลงของตลาดอย่างมีนัยยะ...             

  

กลยุทธ์การลงทุน กลยุทธ์ แนะน้า Buy on dips ต่อ ส้าหรับหุ้นคุณค่าราคาย่อมเยา ราคาหุ้นลงมาสะท้อน PE, PBV band ต้่ากว่าค่าเฉลี่ยต้ังแต่ -
1.5SD ลงมา 

ยังไม่รีบรับกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และเริ่มระวังการไล่ราคาซื้อหุ้น โรงแรม เน้นในพื้นที่ กทม. คาดราคาหุ้นอาจสะดุดจาก 
ความกังวลในการชุมนุมระหว่างโหวตเลือกนายกฯไทย  

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index ข้ึนสลับพักตัว ออกอาการแผ่ว เมื่อเข้าใกล้เส้น EMA 25 วันที่ 1,520 จุด ขณะที่ MACD ข้ึนแตะเส้น signal line (ยัง
ไม่ผ่าน) ส่งผลให้ดัชนีอาจพักตัวระยะสั้น อย่างไรก็ตามหากเช็คผลลัพธ์…..สัญญาณ “Bullish divergence” เตือนสัญญาณฟื้นตัว 
มีความแม่นย้าเลยทีเดียว! สรุป:แนวโน้มตลาดมีข้ึน (เยอะ) ลลับพักตัว ปรับฐาน (ลงน้อย)…..ดัชนียังไม่รีบร้อนข้ึน แต่หากจังหวะ
มาทะลุได้….ต้องตามลุยเพิ่มอีกไม้    (อ่านต่อหน้า 9) 
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What to watch   
 กระทรวงพาณิชย์จีนประกาศควบคุมการส่งออกแกลเลียม (Gallium) และเจอร์เมเนียม (Germanium) โลหะ 2 ชนิดซึ่ง

เป็นวัตถุดิบส้าคัญในอุตสาหกรรม  เซมิคอนดักเตอร์ มีผลต้ังแต่ 1 ส.ค.นี้เป็นต้นไป  

 คณะบริหารของประธานาธิบดีโจ ไบเดน เตรียมออกมาตรการควบคุมไม่ให้บริษัทของจีนสามารถเข้าถึงบริการคลาวด์คอมพิ

วติง (cloud-computing) ของสหรัฐ 

 คาดประชุมสภาไทยเลือก นายก วันที่ 13 ก.ค.นี ้

 อุปทานน้้ามันในตลาดโลกจะเผชิญภาวะตึงตัว หลังจากซาอุดีอาระเบียประกาศขยายเวลาการปรับลดก้าลังการผลิตน้้ามัน

โดยสมัครใจจ้านวน 1 ล้านบาร์เรล/วันออกไปจนถึงสิ้นเดือนส.ค. ขณะที่รัสเซียประกาศว่าจะลดการส่งออกน้้ามันจ้านวน 500,000 

บาร์เรล/วันในเดือนส.ค. ทั้งน้ี การปรับลดก้าลังการผลิตน้้ามันของซาอุดีอาระเบีย และการปรับลดการส่งออกน้้ามันของรัสเซียจะ

ท้าให้ปริมาณน้้ามันในตลาดโลกลดลงประมาณ 1.5% 

  

หุ้นแนะน าวันนี้ 
LH 

แนวโน้มกา้ไรครึ่งปีหลังเติบโตก้าวกระโดดจากการขายสิทธิเช่าโรงแรม “สเปซ 
พัทยา” เข้ากองฯ ที่ส้าคัญติดโผหุ้น คุณค่าราคาย่อมเยา ทั้ง PE -2SD 
(S 8.25, R 8.8, SL 8) 

 

PTT 
อีกหนึ่งหุ้นคุณค่าราคาย่อมเยาน่าเล่น บวกกับราคาน้้ามันดิบตลาดโลกหนุนระยะ
สั้น   
(S 33.5, R 36, SL 32.5) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

                        รายงานพื้นฐานวันนี ้

 

Commerce Sector 
กลุ่มค้าปลีก 

SSSG เดือน มิ.ย. ช้าลง แต่ก็ยังมีคนที่เติบโตดี 

สรุปยอดขายสาขาเดิม (SSS) เดือน มิ.ย. 2023 ภาพรวมการเติบโตชะลอตัวลง เนื่องจากมีวันหยุดยาวน้อยลงและมีฐานสูงในปีก่อน การประเมินเบื้องต้น SSSG 

ภาพรวมอยู่ที่ 1.1% และใน 2Q23 คาดที่ 1.5% หลายบริษัทเห็นว่ายอดขายเติบโตช้าลง เปรียบเทียบกับเดือนเมษายนที่เป็น High season โดย HMPRO, COM7, 
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 และ ILM คาดว่าจะมีอัตราการเติบโตของยอดการขายเฉลี่ยประมาณ 5.3% ในไตรมาสนี้ แต่ส้าหรับกลุ่มค้าวัสดุก่อสร้าง คาดว่าจะมีการลดลงของยอดการขาย

ประมาณ 8.7% เนื่องจากราคาเหล็กต่้าลงและความต้องการที่อ่อนแอ ส้าหรับบริษัท CRC คาดว่ายอดการขายใน 2Q23 จะเติบโตประมาณ 3.5% ช้าลงมาก 

เปรียบเทียบกับ 1Q23 ที่ 13% ส้าหรับ BJC HMPRO และ CPALL เห็นโอกาสเติบโต       ทั้ง YoY และ QoQ ใน 2Q23 หนุนโดยการเปิดภาคเรียน  

Fundamental View: ในแง่การลงทุนกลุ่มค้าปลีกมองว่าอาจจะมีความไม่แน่นอนในระยะสั้นจากการรอจัดตั้งรัฐบาลใหม่ แต่เราคิดว่าราคาหุ้นที่ลงมาหลายบริษัท 

เป็นโอกาสเลือกซ้ือหุ้นที่มีความน่าสนใจ เราชอบ CPALL CRC และ BJC 

 

TU 
ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป 

แนวโน้ม 2Q23 ต่้ากว่าคาดเดิม 

คาดการณ์ก้าไร 2Q23 ของ TU น่าจะแย่กว่าเราและตลาดคาดเดิม จากที่คิดว่าก้าไรผ่านจุดต่้าสุดไปแล้วใน 1Q23 จะเลื่อนไปเป็น 2Q23 ต่้าสุดแทน โดยเราคาดก้าไร 

2Q23 ที่ 791 ล้านบาท ลดลง 65% YoY, 23% QoQ กลุ่มธุรกิจอาหารทะเลดูดีสุด ท้ายอดขายได้ทรงตัว YoY (จากการขึ้นราคาสินค้า แต่ปริมาณขายยังลดลง) 

ขณะที่กลุ่มอื่นรายได้ยังลด YoY ส่วน GM คาดดีขึ้นเล็กน้อย QoQ แต่ลดลง YoY จากต้นทุนปลาทูน่า อยู่ในระดับสูง แนวโน้ม 3Q23 เราคาดหวังยอดขาย และ GM 

ขยายตัว QoQ (แต่คงยังลดลง YoY จากฐานสูง ดังนั้น สิ่งที่ต้องติดตาม คือ 1) การกลับมา Restocking ของลูกค้า 2) การกลับมาซ้ือ Premium products ซ่ึงมีผลต่อ 

GM 3) ค่าเงินบาทอ่อน 4) ราคาปลาทูน่าที่เรามองว่ายืนสูงต่อ 3Q23 แต่บริษัทคิดว่าจะเร่ิมลดลง 

ทั้งนี้ เราหั่นประมาณการก้าไรปี 2023 ลง 22% ป ี2024 ลง 11% และราคาเป้าหมายลงเป็น 16.50 บาท โดยสมมติฐานปัจจุบันของเรา ถือว่าอยู่ในระดับอนุรักษ์นิยม 

เพราะได้ให้แบบต่้ากว่าเป้าหมายบริษัทเกือบทุกรายการแล้ว (มีขาดทุนจาก RL ที่เราคงไว้เท่าบริษัท) 

Fundamental View: ดังนั้น เรามองว่าราคาหุ้น TU จะยังถูกกดดันต่อไปอีกสักระยะ (เราชอบหุ้นกลุ่มเนื้อสัตว์มากกว่า เช่น GFPT) แต่ยังแนะน้าซ้ือเก็งก้าไรเพราะ 

Valuation ถูก 

 

 

ADVANC 
แอดวานซ์  

อินโฟร์ เซอร์วิส 

ARPU ที่แข็งแกร่ง หนุนก้าไรสูงขึ้น 

จากค่าเฉลี่ยรายได้ต่อผู้ใช้ (ARPU) ของ ADVANC จะมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นทั้งในส่วนของมือถือ และเน็ตบ้าน (FBB) จากการหันมาใช้แบบแพ็คแกจตามการใช้งาน (FUP) 

และการยกเลิกโปรโมชันราคาต่้า นอกจากนี้ การยุติแพ็คเกจราคาต่้า (299 บาท) และการขยับเป็นแพ็คเกจราคาสูงขึ้น  จะน้าผู้สมัครใหม่ที่มี ARPU สูงเข้ามา เพ่ิม

ประสิทธิภาพของ ARPU ในส่วนของ FBB และน้าไปสู่การเพ่ิมประมาณการก้าไรส่วนหลักระหว่างปี 2023-2025  

ในส่วนก้าไรส่วนหลัก 2Q23 คาดจะอยู่ที่ 7,049 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 6% YoY และ 5% QoQ รายได้จากบริการส่วนหลักใน 2Q23 ที่คาดการณ์จะอยู่ที่ 33,839 ล้าน

บาท เพ่ิมขึ้น 2% YoY และ 1% QoQ จากรายได้มือถือและ FBB ที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ADVANC จะต้องบันทึกขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในไตรมาสนี้ ดังนั้นเรา

คาดการณ์ว่าก้าไรสุทธิ 2Q23 น่าจะอยู่ราว 6,990 ล้านบาท ส่วนแนวโน้ม 3Q23 คาดเติบโต YoY ต่อ และทรงตัว QoQ ขณะที่การซ้ือ TTTBB เข้ามา 100% และ 

JASIF 19% จะจบในปลาย 3Q23 และรับรู้เข้ามาสุทธิแล้วเป็นส่วนแบ่งก้าไร หนุนก้าไร 4Q23 

Fundamental View: เราปรับราคาเป้าหมายเพ่ิมเป็น 265 บาท (จาก 257 บาท) แนะน้าซ้ือ 

 

 

ECON 
เศรษฐกิจมหภาค 

เงินเฟ้อไทยเดือน มิ.ย. เพิ่มขึ้น 0.23% YoY 

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจล่าสุดอัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ของไทยในเดือน มิ.ย. ปรับตัวขึ้น 0.23% YoY ซ่ึงสูงกว่าที่ตลาดคาดที่ -0.1% YoY ขณะที่อัตราเงิน

เฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI) ปรับตัวขึ้น 1.32% YoY ซ่ึงต่้ากว่าที่ตลาดคาดที่ 1.40% YoY หากเปรียบเทียบรายเดือน CPI และ Core CPI ปรับตัวขึ้น 0.6% และ 0.02% 

MoM ตามล้าดับ จากตัวเลขดังกล่าวเราปรับประมาณการ CPI และ Core CPI ปี 2566 จาก 2% และ 1.5% ไปเป็น 1.5% และ 1.4% ตามล้าดับ  

อิงจากตัวเลข CPI ล่าสุดที่ต่้ากว่า 1% YoY และมีแนวโน้มที่จะยืนในระดับต่้ากว่า 1% ช่วงที่เหลือของปี 2566 เรามองว่า กนง.ไม่มีความจ้าเป็นที่ต้องประกาศขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้ออีก (ล่าสุดขึ้นจาก 1.75% มาเป็น 2% ในการประชุมวันที่ 31 พ.ค. 2566) รวมถึงน่าจะยังไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจใน

เร็วๆนี้ จากแนวโน้มการฟ้ืนตัว/เติบโตของเศรษฐกิจที่ยังคงได้แรงหนุนมาจากภาคการท่องเที่ยวอย่างต่อเนื่อง 

(รายละเอียดดูในรายงานวันนี้) 
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 หุ้นมีข่าว 

BTS (+) รายงานหนี้รถไฟฟ้าสายสีเขียว หลัง กทม.ระบุตัวเลขหนี้ เดือน มี.ค.ทะลุ 7.8 หมื่นล้าน ส่งต่อรัฐบาลใหม่หาทางเคลียร์หนี้ กทม.ดันแนวทาง PPP แก้ปัญหา
แทนให้สัมปทาน เลขาฯ ครม.เผยเรื่องนี้เข้า ครม.แล้ว 7 ครั้ง "อนุพงษ์" ชี้จ้าเป็น ต้องช่วยเอกชน หลังต้นทุนการเงินเพิ่ม จากดอกเบี้ย   (หนังสือพิมพ์กรุงเทพ
ธุรกิจ) 

(-) ครม. โยนรัฐบาลใหม่แก้ปมรถไฟฟ้าสายสีเขียว อ้างยุบสภาแล้ว ไม่อยากสร้างผลผูกพันกับ ครม.ชุดใหม่ ส่วนราชการที่เกี่ยวข้องแนะ กทม.ควรหารือกับส้านัก
งบประมาณเปลี่ยนแนวปฏิบัติจากค้าสั่ง ม.44 คสช.ที่ให้เจรจาต่อสัญญารายเก่า มาเป็นการใช้วิธีตาม พ.ร.บ.ร่วมทุนปี 62 (หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) 

+/- 

 

SCC SCC รุกตลาดค้าปลีกอินโดนีเซีย ทุ่มงบอีกกว่า 610 ล้านบาท ใช้สิทธิ์ซื้อหุ้นเพิ่มทุน CSAP ผู้น้าธุรกิจค้าปลีกวัสดุก่อสร้างรายใหญ่ คว้าโอกาสเติบโตต่อเนื่องใน
ตลาด Modern Trade ต้ังเป้าขยายสาขาร้าน Mitra10 ครบ 100 สาขาภายในปี 73 (หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) + 

 

PTTGC PTTGC ดีลพันธมิตรเข้าสู่ธุรกิจ Carbon Capture ในสหรัฐชัดเจนในปีนี้ พร้อมเจรจาดีลลงทุนธุรกิจใหม่อีกกว่า 3-4 ดีล ปลื้ม Allnex มาร์จ้ินสูงซินเนอร์ยี่ขยาย
อาเซียน แถมมีแผน M&A ขยายธุรกิจโตโดด 50% มองจีนกระตุ้นเศรษฐกิจ ดันสเปรดครึ่งปีหลังฟื้นจากครึ่งปีแรก ชี้ธุรกิจหลักปรับตัวทันลดต้นทุนผลิต-แรงงาน
อื้อ  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

SNNP SNNP เดินหน้าเต็มสปีด! ลุยปฏิบัติการวางสินค้าใหม่รับไตรมาส 3/2566 แตกไลน์กลุ่มสินค้า          เยลลี่ ภายใต้แบรนด์ "เมจิค ฟาร์มเฟรซ"  และ "Jele 
Chewy" 4 รสชาติใหม่ ฟากผู้บริหาร "วิโรจน์     วชิรเดชกุล" มั่นใจการออกสินค้าใหม่จะช่วยกระตุ้นตลาด หนุนผลงานปี 2566 เติบโตได้อย่างต่อเนื่อง  
(หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

CHAYO CHAYO ปิดจ็อบครึ่งปีแรก 2566 อย่างสวย ชนะประมูลซื้อหนี้เข้าพอร์ตรวม 5,336.91 ล้านบาท ส่งผลจ้านวนหนี้ที่บริหารในมือเกือบ 100,000 ล้านบาท 
เดินหน้าสร้างรายได้ต้ังแต่ปีนี้เป็นต้นไป  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 
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 ตัวเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  US ISM Mfg. 46.9 47.1 
   Indonesia CPI (Jun) 4% y-y 3.7% y-y 
      
 TUE  US Market close   
   S.Korea CPI 3.3% y-y 2.8% y-y 
   Australia RBA policy meeting 4.1% 4.1% 
      
 WED  US FOMC Minutes   
   EU PPI -3.2% m-m -1.8% m-m 
   Thailand CPI 0.5% y-y 0.2% y-y 
   Philippines CPI 6.1% y-y 5.5% y-y 
      
 THU  US ISM Services 50.3 51.2 
   Malaysia BNM policy rate 3% 3% 
   Taiwan CPI (Jun) 2% y-y 1.8% y-y 
      
 FRI  US Nonfarm payrolls 339k 200k 
   US Unemployment rate 3.7%  3.6% 
   Taiwan Exports -14.1% y-y -13.1% y-y 
      
      
      
      
      
      

 

 วิกิจ ถิรวรรณรัตน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน/ปัจจัยทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงิน, AISA  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
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 สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ท่ีแนะน ารายวัน 
 

ชื่อหุ้น วันที่เริ่มแนะน า ราคาเปิด ณ.วันที่เริ่ม
แนะน า 

ราคาสูงสดุนบัจาก
วันที่แนะน า 

ราคาปดิล่าสดุ  
(เม่ือวาน) 

%เปลีย่นแปลงล่าสดุ ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.70 -7.52%  

BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 9.92 -11.35%  

BDMS 09/06/2023 28.50 29.00 27.75 -2.63% ถือ 

KBANK 12/06/2023 132.50 134.50 134.50 1.51% ถือ 

SIRI 12/06/2023 1.90 1.99 1.97 3.68% ถือ 

BTS 13/06/2023 7.50 7.80 7.75 3.33% ถือ 

AOT 16/06/2023 71.75 73.00 71.75 0.00% ถือ 

BA 16/06/2023 16.10 16.20 14.80 -8.07% ถือ 

GFPT 19/06/2023 12.30 13.10 12.70 3.25% ถือ 

BBL 26/06/2023 163.50 164.00 159.00 -2.75% ถือ 

GULF 03/07/2023 46.75 47.50 45.75 -2.14% ถือ 

CPALL 03/07/2023 62.75 63.75 63.25 0.80% ถือ 

CENTEL 03/07/2023 50.00 50.25 48.50 -3.00% ถือ 

ILM 03/07/2023 21.80 21.80 21.00 -3.67% ถือ 

CPN 03/07/2023 65.25 67.00 65.50 0.38% ถือ 

LH 05/07/2023 8.45 8.50 8.40 -0.59% ถือ 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  06 มิ.ย.   CPALL -1.94% CPN -2.58% MAKRO -4.43% SSP -6.11% 
                 08 มิ.ย.   GLOBAL -10.26% 
                 14 มิ.ย.   OTO -59.85% SOLAR 0% NCAP -6.25% BWG +1.45% 
                 19 มิ.ย.   WAVE -10.53% AAI -8.64% 
                 21 มิ.ย.   MGC -3.80% JMART -17.41% TTB +0.63% HANA +1.11% DELTA -5.64% 
                 23 มิ.ย.   CHAYO -24.38% CBG -9.57% 
                 26 มิ.ย.   ITC -14.98%  
                 27 มิ.ย.   DITTO -0% ECL -7.27% SPRC -9.44% SFLEX +4.71% PLUS -19.75% 
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Trend Forecasting | 6 กรกฎาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,508.87 (-0.42%) มูลค่าการซื้อขาย 3.8 หมื่นล้านบาท 

 รีวิวิพอร์ต + เช็คสัญญาณ  Divergence! แมน่ย าหรือไม่ 

 
 

SET Index รับ 1,500 จุด ต้าน 1,515 จดุ แนวโน้ม SET รอจังหวะทะลุต้าน 

 

เล่าด้วยภาพ SET Index ข้ึนสลับพักตัว ออกอาการแผ่ว เมื่อเข้าใกล้เส้น EMA 25 วันที่ 1,520 จุด ขณะที่ MACD ข้ึนแตะเส้น signal line (ยังไม่ผ่าน) ส่งผลให้ดัชนีอาจพักตัวระยะสั้น 
อย่างไรก็ตามหากเช็คผลลัพธ์…..สัญญาณ “Bullish divergence” เตือนสัญญาณฟื้นตัว มีความแม่นย้าเลยทีเดียว! สรุป:แนวโน้มตลาดมีข้ึน (เยอะ) ลลับพักตัว ปรับฐาน (ลงน้อย)…..ดัชนี
ยังไม่รีบร้อนข้ึน แต่หากจังหวะมาทะลุได้….ต้องตามลุยเพิ่มอีกไม้ครับ! 

 

 Stocks focus: SCB sideway up /  KBANK ฟ้ืนตัวท่ีจุดรับ /  ADVANC ขาขึ้น....ลุ้นทะลุ high 

   

    

 Technical follow up 

Stock Recommend  Comment 

PTT Buy 4 ก.ค. ทะลุ EMA 200 วัน ส้าเร็จ...ยังไปได้สวย 

SCB 

SET Index (daily chart)  

EMA 25 

เช็คผลลัพธ์ “ Divergence “ 

KBANK 

 

ADVANC 

 

 

RSI 
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BTS Buy 4 ก.ค. เงื่อนไขซ้ือเพ่ิม กรณีทะลุต้าน 7.8 แนะ Follow buy.... 

IRPC Buy 4 ก.ค. Double bottom….สัญญาณฟ้ืนตัว ลุ้นทะลุ week high 2.4 

OR Buy 5 ก.ค. Triple bottom …..จุดเปลี่ยนขาขึ้นรอบใหม่ 

TRUE Buy 5 ก.ค. Bullish divergence….แม่นย้า รอทะลุ 7 บ. 

KBANK Buy 5 ก.ค. Bullish RSI & volume……ราคายังไปได้สวย! 

 

 

ADVANC…..วอลุ่มขึ้นอับดับ 3  
 

 

 
PTTEP ลุ้นทะลุ week high! 

    

Break out 

ADVANC daily chart 

Volume outstanding 

 

ลุ้นต้าน 225 

 ธนรัตน์ อิศรกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปจัจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์และปจัจัยทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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Track with Technical:  “รีวิวพอร์ต....กราฟสวย แนะลุยต่อ” 
 

แนะน้า  “ซื้อ” 
มุมมอง เข้าเง่ือนไขกลับตัว! TOP (ไทยออยล์) 

  

แนวรับ 44 

 

แนวต้าน 50/53 

(Stop loss < 42) 

ค าแนะน า 
 

TOP ปรับตัวลงมาแล้วทั้งสิ้นมากกว่า 25% จากจุดยอด 60 ล่าสุดทะลุ week high ได้ส้าเร็จ! จับ
ตาเง่ือนไขกลับตัว! Bullish divergence ขาข้ึนรอบใหม่ แผนซื้อ โซนรับ 44 ต้าน 50 และ 53 จุด
ขายปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต้่ากว่า low 42 

 

แนะน้า  “ถือต่อ” 
มุมมอง Signal recovery! TRUE (ทรู คอร์ปอเรชั่น) 

  

แนวรับ 6.5 

แนวต้าน 7/7.5 

(Stop loss < 6.3) 

ค าแนะน า 
 

PTTEP daily chart 

Systematical triangle 

MACD > 0 

Bullish divergence &volume 

 

ลุ้นต้าน 160 
 



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   11 
 

TRUE ฟื้นตัวได้ส้าเร็จ! ภายหลังปรับตัวลงมาทั้งสิ้นมากกว่า 20% จากจุดยอดที่ 9 บ. ล่าสุด
ราคาเริ่มปรับตัวข้ึน สัญญาณ MACD แม่นย้า!  แผนเทรดด่านส้าคัญ 7 ผ่านได้แนะซื้อเพิ่มต้าน
ถัดไป 7.5 จุดปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต้่ากว่า low ที่ 6.3  Note: TRUE แนะน้าซื้อไม้แรกเมื่อ 4 
ก.ค. 

 

แนะน้า  “ถือต่อ” 
มุมมอง ผ่านเส้น EMA 200 วัน….ฉลุย! PTT (ปตท.) 

  

แนวรับ 32  

 

แนวต้าน 37/39 

0 (Stop loss < 30) 

ค าแนะน า 
 

PTT แกว่งตัวสร้างฐานอยู่ในกรอบ sideway นานกว่า 4 เดือน ปัจจุบันทะลุเส้น EMA 200 วัน
ได้ส้าเร็จ ขณะที่ Volume outstanding หนุนภาวะกระทิง มีอยู่แนะถือต่อ โซนรับ 32  ต้าน 37  
และ 39  จุดปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต้่ากว่า low 30  Note: PTT แนะน้าซื้อไม้แรกเมื่อ 29 มิ.ย 

 
รายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญประจ าสัปดาห์  

    
 
 
 
 
 
  

 

 

 

 

 

 

   
    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

03/07/2023 S&P Global US Manufacturing PMI Jun F 46.3 -- 46.3 -- 90

03/07/2023 Construction Spending Revisions 0

03/07/2023 Construction Spending MoM May 0.5% -- 1.2% -- 78

03/07/2023 ISM Manufacturing Jun 47.2 -- 46.9 -- 95.3488

03/07/2023 ISM Prices Paid Jun 44.0 -- 44.2 -- 72.093

03/07/2023 ISM Employment Jun -- -- 51.4 -- 10.8527

03/07/2023 ISM New Orders Jun -- -- 42.6 -- 19.3798

03/07/2023 Wards Total Vehicle Sales Jun 15.30m -- 15.05m -- 42.6357

05/07/2023 Factory Orders May 0.8% -- 0.4% -- 84.4961

05/07/2023 Factory Orders Ex Trans May -- -- -0.2% -- 12.4031

05/07/2023 Durable Goods Orders May F 1.7% -- 1.7% -- 91.4729

05/07/2023 Durables Ex Transportation May F -- -- 0.6% -- 73.1783

05/07/2023 Cap Goods Orders Nondef Ex Air May F -- -- 0.7% -- 55.814

05/07/2023 Cap Goods Ship Nondef Ex Air May F -- -- 0.2% -- 51.938

06/07/2023 FOMC Meeting Minutes 14-Jun -- -- -- -- 45.7364

06/07/2023 MBA Mortgage Applications 30-Jun -- -- 3.0% -- 90.6977

06/07/2023 Challenger Job Cuts YoY Jun -- -- 2.867 -- 35.6589

06/07/2023 ADP Employment Change Jun 240k -- 278k -- 87.5969

06/07/2023 Trade Balance May -$69.0b -- -$74.6b -- 83.7209

06/07/2023 Initial Jobless Claims 1-Jul 245k -- 239k -- 98.4496

06/07/2023 Continuing Claims 24-Jun 1740k -- 1742k -- 68.9147

06/07/2023 S&P Global US Services PMI Jun F 54.1 -- 54.1 -- 70

06/07/2023 S&P Global US Composite PMI Jun F -- -- 53.0 -- 70

06/07/2023 JOLTS Job Openings May 9968k -- 10103k -- 40.3101

06/07/2023 ISM Services Index Jun 51.3 -- 50.3 -- 79.0698

06/07/2023 ISM Services Prices Paid Jun -- -- 56.2 -- 5.42636

06/07/2023 ISM Services Employment Jun -- -- 49.2 -- 3.87597

06/07/2023 ISM Services New Orders Jun -- -- 52.9 -- 4.65116

07/07/2023 Two-Month Payroll Net Revision Jun -- -- -- -- 21.7054

07/07/2023 Change in Nonfarm Payrolls Jun 225k -- 339k -- 99.2248

07/07/2023 Change in Private Payrolls Jun 200k -- 283k -- 33.3333

07/07/2023 Change in Manufact. Payrolls Jun 5k -- -2k -- 69.4574

07/07/2023 Unemployment Rate Jun 3.6% -- 3.7% -- 89.3023

07/07/2023 Average Hourly Earnings MoM Jun 0.3% -- 0.3% -- 37.2093

07/07/2023 Average Hourly Earnings YoY Jun 4.2% -- 4.3% -- 37.9845

07/07/2023 Average Weekly Hours All Employees Jun 34.3 -- 34.3 -- 28.6822

07/07/2023 Labor Force Participation Rate Jun 62.6% -- 62.6% -- 25.5814

07/07/2023 Underemployment Rate Jun -- -- 6.7% -- 26.3566

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

03/07/2023 Caixin China PMI Mfg Jun 50.0 -- 50.9 -- 92

05/07/2023 Caixin China PMI Composite Jun -- -- 55.6 -- 70

05/07/2023 Caixin China PMI Services Jun 56.2 -- 57.1 -- 74

07/07/2023 Foreign Reserves Jun -- -- $3176.51b -- 70

Volume outstanding 

Breakout EMA 200 

MACD > 0  
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

03/07/2023 Tankan Large Mfg Index 2Q 3.0 -- 1.0 -- 87.5

03/07/2023 Tankan Large Non-Mfg Index 2Q 22.0 -- 20.0 -- 81.8182

03/07/2023 Tankan Large Mfg Outlook 2Q 4.0 -- 3.0 -- 82.9545

03/07/2023 Tankan Large Non-Mfg Outlook 2Q 21.0 -- 15.0 -- 79.5455

03/07/2023 Tankan Large All Industry Capex 2Q 10.0% -- 3.2% -- 84.0909

03/07/2023 Tankan Small Mfg Index 2Q -4.0 -- -6.0 -- 23.8636

03/07/2023 Tankan Small Non-Mfg Index 2Q 10.0 -- 8 -- 19.3182

03/07/2023 Tankan Small Mfg Outlook 2Q -3.0 -- -4.0 -- 22.7273

03/07/2023 Tankan Small Non-Mfg Outlook 2Q 8.0 -- 3.0 -- 18.1818

03/07/2023 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun F -- -- 49.8 -- 90

04/07/2023 Monetary Base YoY Jun -- -- -1.1% -- 77.2727

04/07/2023 Monetary Base End of period Jun -- -- ¥672.3t -- 17.0455

05/07/2023 Jibun Bank Japan PMI Composite Jun F -- -- 52.3 -- 70

05/07/2023 Jibun Bank Japan PMI Services Jun F -- -- 54.2 -- 70

06/07/2023 Foreign Buying Japan Stocks 30-Jun -- -- -¥543.8b -- 51.1364

06/07/2023 Foreign Buying Japan Bonds 30-Jun -- -- -¥560.9b -- 45.4545

06/07/2023 Japan Buying Foreign Bonds 30-Jun -- -- ¥155.6b -- 55.6818

06/07/2023 Japan Buying Foreign Stocks 30-Jun -- -- ¥70.4b -- 42.0455

06/07/2023 Tokyo Avg Office Vacancies Jun -- -- 6.16 -- 25

07/07/2023 Real Cash Earnings YoY May -2.7% -- -3.0% -3.2% 15.9091

07/07/2023 Labor Cash Earnings YoY May 1.2% -- 1.0% 0.8% 60.2273

07/07/2023 Household Spending YoY May -2.5% -- -4.4% -- 54.5455

07/07/2023 Leading Index CI May P 97.6 -- 96.8 -- 57.9545

07/07/2023 Coincident Index May P 97.1 -- 97.3 -- 34.0909

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

03/07/2023 S&P Global Thailand PMI Mfg Jun -- -- 58.2 -- 0

03/07/2023 Business Sentiment Index Jun -- -- 49.7 -- 38.4615

05/07/2023 CPI Core YoY Jun 1.40% -- 1.55% -- 73.0769

05/07/2023 CPI NSA MoM Jun 0.50% -- -0.71% -- 50

05/07/2023 CPI YoY Jun 0.15% -- 0.53% -- 92.3077

07/07/2023 Foreign Reserves 30-Jun -- -- $218.4b -- 80.7692

07/07/2023 Forward Contracts 30-Jun -- -- $30.0b -- 19.2308

07/07/2023 Consumer Confidence Jun -- -- 55.7 -- 3.84615

07/07/2023 Consumer Confidence Economic Jun -- -- 50.2 -- 42.3077
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สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย ์ As of 3 July, 2022 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 

 

 

 เน้นการจับจังหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพิจารณาจากปัจจัยแวดล้อมต่างๆ ท่ี "ก้าลังจะ หรือ จะมี" อิทธิพลต่อราคาหุ้น  
 สามารถเลือกหุ้นท่ีอยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
 ผลตอบแทนวัดตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลัก 

 

 
สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคณุปรเมศร์ ทองบัว) 
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เน้นปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก โดยลงทุนเฉพาะหุ้นท่ีนักวิเคราะห์ของบล.บัวหลวงติดตามและมีการออกรายงาน และเลือกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมีจ้านวน 10 ตัว และให้น้้าหนักของแต่ละหุ้นผันแปรตาม
ขนาดของหุ้น 

 
 

 

 

 

 

 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรัตน์ อศิรกุล) 

 

 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ท่ีศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรือพฤติกรรมของตลาดใน อดีตโดยใช้หลักสถิ ติ เพื่อน้ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ เคลื่อนไหวของ
ราคาหุ้นในอนาคต วัตถุประสงค์เพื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอนาคตและช่วยหาจังหวะการลงทุนท่ีเหมาะสม 
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ปฏิทินหุ้น  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

XD STANLY 20 Baht XW KUN 3 : 1 XD LHSC 0.13 Baht XR KC 1 : 1.7@0.12Baht

XD OSP 0.8 Baht XD QHPF 0.12 Baht

XW KGEN 3 : 1

XD TMW 1.7 Baht

XD VGI 0.04 Baht

XD EPG 0.14 Baht XD KYE 4.1 Baht

XD BTS 0.16 Baht XR APEX 1 : 2@0.05Baht

XD PTL 0.27 Baht

XD MSFT80X  -

22 Aug 23 23 Aug 23

18 Aug 23

25 Aug 2321 Aug 23

14 Aug 23 15 Aug 23 16 Aug 23 17 Aug 23

10 Aug 23 11 Aug 23
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1 Aug 23

FriThu
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH RATCH VGI SCGP

COM7 DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA SPALI

RBF STGT JMART BEC BLA KEX RCL SINGER STARK TIDLOR FORTH TIPH AAV DELTA BCPG

SABUY THG CKP TRUE PSL SIRI TQM CK

DISCLAIMER 
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 KCG 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

 companies that have declared their intention to join CAC, and 

 companies certified by CAC. 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 
 


