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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลดลงหลงัตอบรับประเด็นการเมืองในประเทศไปพอสมควร อยา่งไรก็ตามเราประเมินราคาน า้มนัดิบที่ฟืน้ตวั จากภาวะอปุทานตงึตวัจะชว่ย

หนนุ SETI/SET50I ได้ หากวนันีปิ้ดไมต่ ่ากวา่ 1,483/906 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, SCB, KTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก คาดวา่ 2H66 มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, GFPT;  
 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   

1) แม้อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของไทย มิ.ย. อยู่ที่ +0.23%YoY ต ่ากวา่เดือนก่อนหน้าที่ +0.53%YoY แตย่งัเพิ่มขึน้ +0.6%MoM และอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานยงัเพ่ิมขึน้ 
+1.32%YoY เรายงัคงมมุมองวา่ กนง. มีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายได้อีก 1-2 ครัง้ ยงัเป็นบวกตอ่ BBL, KTB, SCB อยา่งไรก็ตามการปรับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้นโยบายที่เป็นปัจจยัลบกดดนัต้นทนุจะใกล้สิน้สดุภายในปีนี ้ขณะที่ราคาหุ้นกลุม่ไฟแนนซ์ลีสซิ่งตอบรับปัจจยัลบไปมากแล้ว เป็นจงัหวะทยอยซือ้สะสมหุ้น
ในกลุม่นีท้ี่ยงัมีปัจจยัพืน้ฐานแข็งแกร่งได้ โดยเราชอบ SAWAD, TIDLOR    

2) ราคาน า้มนัดิบยงัขึน้ตอ่เป็นวนัที่ 2 จากภาวะอปุทานตงึตวั มองเป็นบวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP  
3) ประเมิน SETI เร่ิมปรับรับประเด็นบวกทางการเมืองไปมาก +ชว่งใกล้โหวต นายกฯ (13 ก.ค.) ในระยะสัน้อาจเร่ิมเห็นแรงขายท าก าไร แนะหมนุเข้าหุ้นกลุม่ 

Defensive ที่คาดมีความผนัผวนต ่ากวา่ เชน่ BDMS, BH 
        

STOCK THEMATICS 
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ต ่าลงและผู้ ป่วยตา่งชาติกลบัมา คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10% 
 PTTEP (TP=165บ.) “ซือ้” คาดการณ์ก าไร 2Q66F เติบโตทัง้ QoQ และ YoY  ดีกวา่ที่เคยประเมินไว้ก่อนหน้านี ้โดยได้อานิสงส์ก าไรจากรายการพิเศษ (ทัง้ก าไรจาก FX 

และ Hedging น า้มนัใน 2Q66F)  พลิกจากขาดทนุจากรายการพิเศษใน 1Q66 และ 2Q65 ชดเชยก าไรปกติที่คาดจะลดลง QoQ และ YoY แม้มีปริมาณขายที่ดี +อตัรา
ภาษีที่ต ่ากวา่คาด ขณะ 2H66F ได้แรงหนนุจากการเร่งผลิตของแหลง่เอราวณัส าเร็จตามแผน ชว่ยหนนุปริมาณขาย ท าให้ฝ่ายวิเคราะห์ฯมีโอกาสปรับเพิ่มประมาณการ
และราคาเป้าหมายสงูมาก นอกจากนีเ้รายงัเชื่อวา่ความเสี่ยงทางลงของราคาน า้มนัดิบในขณะนีค้อ่นข้างจ ากดั หลงัประเทศผู้ผลิตหลกัปรับลดอปุทานลง   

 SAWAD (TP=61บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ทรงตวั QoQ แตโ่ต +16%YoY ตามการขยายตวัของสินเชื่อ และยงัสามารถคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้ดีเม่ือเทียบคูแ่ข่ง ทัง้ปี 66 
คาดก าไรโต +12.3%YoY จากการเร่งปลอ่ยสินเชื่อ หนนุพอร์ตโต 25-30% +ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้   
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 79% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 15% 20% SCB  T ISCO  KTB  KBANK

ENERG 71% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 17% 20% BCP  PTT  PTTEP  BANPU  OR 

ETRON 60% 4% 6% 0% 6% 4% 8% 9% 20% 3%

ICT 57% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 15% 15% ADVANC  TRUE

COMM 56% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 11% 19% HMPRO  COM7

PETRO 54% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 20% 0% PTTGC  IVL

PROP 53% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 13% 20% SIRI  WHA  AP  AMATA

TRANS 48% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 15% 0% BTS

CONMAT 45% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 8% 20%

HELTH 45% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 10% 19%

CONS 40% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 14% 9% 0% CK

FIN 40% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 3% 20% MTC

AGRI 37% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 6% 20%

PKG 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 3% 4% 20%

FOOD 26% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 1% 20%

INSUR 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

TOURISM 16% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 8% 0%

MEDIA 10% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 4%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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