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6 กันยายน 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวิกิจ ถิรวรรณรัตน์ 

ดัชนีแกว่งแคบ  
กรอบดัชนีฯสัปดาห์นี้ เราคงคาดแกว่งออกข้าง แต่การสร้างฐานใหม่บนแนวรับ 1,555 จุด ที่หลุดต่่ากว่าลงมา อาจกระทบ
จิตวิทยาตลาดบ้าง แต่เราเชื่อว่าไม่นานตลาดจะฟื้นกลับมาบวกเหนือแนวรับ ได้อีกครั้ง   

และในช่วงที่ดัชนีตลาดเริ่มชะลอ ลดความร้อนแรงลง...แต่เรามองว่าสภาพคล่องที่ทยอยกลับคืน จากการที่หุ้นใหญ่ราคา

ข้ึนมาก่อนหน้านี้ และพอขายออก เม็ดเงินจะเริ่มหมุนหาผลตอบแทนจากหุ้น แถวสอง ที่ราคาลงแรง (มากกกก) ในช่วงที่

ผ่านมา และราคายังไม่ข้ึนตามเพื่อนๆ   (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวันน้ี : CPF BTG 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรัตน์ อิศรกุล 

เส้นค่าเฉลี่ย EMA ชี้จุดรับ...แม่นย า!     (อ่านต่อหน้า 9) 
 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม  

 การเร่งเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นที่ท่าได้ทันที จะส่งผลบวกต่อราคาหุ้นที่เชื่อมโยง (เช่น พักหนี้ 

ลดค่าไฟ (สินเชื่อ สินค้าอุปโภคบริโภค) ฟรีวีซ่า ลดภาษีน้่ามัน (สายการบิน โรงแรม ท่องเที่ยว) เป็นต้น   

 รายงานเงินเฟ้อไทยเดือน ส.ค. เร่งตัวข้ึนเกินคาด โดย Core CPI +0.79% เกินคาดที่ 0.7% ส่วนเงินเฟ้อทั่วไป เฉลี่ย 

8 เดือน อยู่ที่ 2.01% เราคาดมีโอกาสที่ กนง.จะปรับข้ึนดอกเบี้ยอีกครั้ง เป็น 2.5% ก่อนจะยุติแนวโน้มดอกเบี้ยขา

ข้ึน (หากไม่ข้ึนดอกเบี้ยจะสร้าง Positive surprise ให้กับตลาด แต่กลุ่มแบงก์อาจพักฐานระยะสั้น) 

 

รายงานวันนี้    โดยนักวิเคราะห์ทางด้านพื้นฐาน 

 ECON – เงินเฟ้อเดือน ส.ค. +0.88% YoY 

 เบทาโกร: BTG (ซื้อเก็งก่าไร) – ช่วงเวลาของการกลับมาสะสม 

 อินเด็กซ์ ลิฟว่ิงมอลล์: ILM (ซื้อ) – Catch-up play! 

 ธนาคารกสิกรไทย: KBANK (ซื้อ) – สร้างธุรกิจใหม่ เพ่ิม ROE 

 Tactical Plays – ส่องหุ้นแบบ 3 มิติ กับนโยบายรัฐบาลใหม่ 
 

ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า x) 

Market Statistics Daily  
 (รายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพย์, Short Sell, Warrants) 

  
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ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย เปลี่ยนแปลง 
% การ 

เปลี่ยนแปลง 
1วัน 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,547.86 -0.82 -0.05% -7.81% 

มูลค่าการซื้อขาย (ล้านบาท) 42,854.10  

   
ยอดการซื้อขาย (ล้านบาท)   

 ซื้อ ขาย สุทธิ 
Institution 3,490.7 3,837.9  -347.16 

 8%  9%   

ProprietaryTrading 3,550.1 3,431.5 118.64 

 8%  8%   

Foreign 19,235.8 20,763.6 -1,527.86 

 45%  48%  

Retail 16,576.4 14,820.0 1,756.39 

 39% 35%    

    
5 อันดับหลักทรัพย์ท่ีมียอดซื้อขายสูงสุด 

หลักทรัพย์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซื้อขาย 
(ล้านบาท) 

BANPU 8.10 -0.05 2,828 

SCB 116.00 -2.50 1,481 

TOP 48.75 0.00 1,290 

BDMS 27.00 -0.25 1,218 

CPALL 64.00 -0.50 1,104 

    
การเคลื่อนไหวของดัชนีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Auto 517.63 0.99 

ICT  156.99 0.58 

Finance&Sec. 3,870.87 0.56 

Property 245.02 0.24 

Energy 21,794.62 0.13 

Electronics 13,125.97 0.02 

Food 11,668.11 0.01 

SET 1,547.86 -0.05 

Commerce 35,463.13 -0.13 

Packaging 4,049.53 -0.52 

Bank 404.39 -0.64 

Petro 758.17 -0.76 

Media 36.69 -1.53 

   
ดัชนีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วัน YTD 
DJIA 34,641.97 -0.56 4.54 

NASDAQ 14,020.95 -0.08 34.99 

FTSE 7,437.93 -0.20 -1.54 

NIKKEI 32,939.18 0.70 28.08 

HSKI 18,456.91 -2.06 -8.38 

PCOMP (PH) 6,225.00 0.17 -5.48 

JCI (IN) 6,991.71 -0.07 1.49 

FBKMLCI (MY) 1,454.83 -0.54 -1.30 

FSSTI (SP) 3,226.83 -0.37 -0.58 

Dubai ($bbl) 90.45 -0.03 12.61 

THB/USD 35.47 0.60 3.12 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.25   

CPI (Aug)% 0.88   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรุปภาพตลาดวานนี้ วานนี้ SET พยายามยืน Sideways แถวๆ 1545-1555 โดยหุ้นกดดันตลาดพลิกมาเป็นกลุ่มธนาคาร SCB BBL TTB ประกัน TLI 
ผสานกับกลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ IVL BANPU PTTEP และกลุ่มเครื่องด่ืม (กลัวน้่าตาลแพง) CBG OSP SAPPE ส่วนหุ้นใหญ่บวกสวน
ตลาด ได้แก่ ไอซีที ADVANC INTUCH โรงไฟฟ้า GULF BGRIM GPSC ห้างฯ CPN CRC และหุ้นกลาง-เล็กบวกแรง SINGER 
INSET MPIC KGEN WARRIX XPG ANAN  

  

แนวโน้มตลาดวันนี้  ดัชนีแกว่งแคบ  

กรอบดัชนีฯสัปดาห์นี้ เราคงคาดแกว่งออกข้าง แต่การสร้างฐานใหม่บนแนวรับ 1,555 จุด ที่หลุดต่่ากว่าลงมา อาจกระทบ
จิตวิทยาตลาดบ้าง แต่เราเชื่อว่าไม่นานตลาดจะฟื้นกลับมาบวกเหนือแนวรับ ได้อีกครั้ง   

และในช่วงที่ดัชนีตลาดเริ่มชะลอ ลดความร้อนแรงลง...แต่เรามองว่าสภาพคล่องที่ทยอยกลับคืน จากการที่หุ้นใหญ่ราคาข้ึนมา
ก่อนหน้านี้ และพอขายออก เม็ดเงินจะเริ่มหมุนหาผลตอบแทนจากหุ้น แถวสอง ที่ราคาลงแรง (มากกกก) ในช่วงที่ผ่านมา, โดย
หุ้นหลายตัวราคายังไม่ได้ขยับข้ึนจากหลุม...   

เราจึงมองเป็นโอกาสส่าหรับการ เข้าเก็งก่าไรหุ้น แถวสอง ที่เราเริ่มเห็นแนวโน้มผลการด่าเนินงานฟื้นตัวในไตรมาส 2 และมี
แนวโน้มจะฟื้นตัวได้ต่อเนื่องส่าหรับช่วงที่เหลือของปี กอปรกับ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ หลังจัดต้ังรัฐบาลเป็นที่
เรียบร้อย คาดว่าจะช่วยฟื้นฟูบรรยากาศการลงทุน หนุนความเชื่อมั่นให้เม็ดเงินจากต่างชาติที่ขายไป และนักลงทุนในประเทศที่
ลดการเก็งก่าไรลง ไปในช่วงที่ผ่านมา กลับเข้าสู่ภาวะที่ดีข้ึน                           

  

กลยุทธ์การลงทุน เล่นหุ้นขนาดกลาง-เล็ก (หุ้นแถวสอง) เพื่อท่า Alpha return ในช่วงตลาดเริ่มจะตึงๆ เข้าสู่แนวต้านส่าคัญ แต่เปิดโอกาสให้เก็ง
ก่าไรหุ้นแบบกว้างข้ึน (ไม่กระจุกบางตัว/กลุ่มเหมือนก่อนหน้านี้)   

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index ลงเล็กน้อยและถอยลงมาที่เส้นแดง & เขียว (EMA 25 & 75 วัน) แต่ยังคงปิดเหนือเส้นค่าเฉลี่ยไว้ได้…สาเหตุที่ดัชนี
ต้องยืนโซนรับเนื่องจากเป็นต้นทุนค่าเฉลี่ยของตลาดในระยะ 1-3 เดือน รูปแบบในอดีตชี้ว่าหากเส้นค่าเฉลี่ยทั้ง 2 เส้น cross ตัด
ข้ึนบ่งชี้จุดกลับตัวเปลี่ยนเป็นขาข้ึนรอบใหม่ ในทางตรงกันข้ามหากตัดลงจะส่งผลให้ตลาดเปลี่ยนเป็นขาลง (ล่าสุดตัดข้ึน) สรุป: 
ดัชนีลุ้นฟื้นตัวข้ึนจากโซนรับ 1,540-1,545 จุด 

(อ่านต่อหน้า 9) 
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What to watch   
 การเร่งเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นที่ท่าได้ทันที จะส่งผลบวกต่อราคาหุ้นที่เชื่อมโยง (เช่น พักหนี้ ลดค่าไฟ 

(สินเชื่อ สินค้าอุปโภคบริโภค) ฟรีวีซ่า ลดภาษีน้่ามัน (สายการบิน โรงแรม ท่องเที่ยว) เป็นต้น   

 รายงานเงินเฟ้อไทยเดือน ส.ค. เร่งตัวขึ้นเกินคาด โดย Core CPI +0.79% เกินคาดที่ 0.7% ส่วนเงินเฟ้อทั่วไป เฉลี่ย 8 

เดือน อยู่ที่ 2.01% เราคาดมีโอกาสที่ กนง.จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีกคร้ัง เป็น 2.5% ก่อนจะยุติแนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้น (หากไม่ขึ้น

ดอกเบี้ยจะสร้าง Positive surprise ให้กับตลาด แต่กลุ่มแบงก์อาจพักฐานระยะสั้น)   

 
  

หุ้นแนะน าวันนี้ 

CPF  

วงจรราคาเนื้อสุกร ณ.สิ้นเดือน สค. (ล่าสุด) ยังเป็นขาข้ึน เฉลี่ย 70 บ.ต่อ กก. (จากที่ลงไปต่่า 60 บ.) 
ด้านสต็อกหมูลักลอบ เริ่มหมดไปจากตลาดเพราะ ที่ผ่านมาราคาขายในประเทศตกต่่า ท่าให้วงจร
ลักลอบยุติลง และเกิดการลดลงของสต็อกเนื้อสุกรเถ่ือน ลงอย่างรวดเร็ว (สิ้นสุดวงจรการลักลอบภายใน
สิ้นปี เพราะราคาขายที่อื่นๆได้ก่าไรกว่า บวกกับการปราบปรามของไทยอย่างเข้มงวด)     

(S 20.9 R 21.5 SL 20.5) 
 

BTG เหตุผลเดียวกับ CPF   

(S 24.3 R 25/25.5 SL 24)   
 

Tactical port ถอด CBG เพิ่ม CPF   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        รายงานพื้นฐานวันนี ้

 

ECON 
 

เงินเฟ้อเดือน ส.ค. +0.88% YoY 
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 รายงานอัตราเงินเฟ้อของ (CPI) ไทยเดือน ส.ค. Headline CPI อยู่ที่ 0.88% YoY (สูงกว่าเดือน ก.ค. และที่ตลาดคาดไว้ที่ 0.38% YoY และ 0.66% YoY เพียง

เล็กน้อยเท่านั้น) แต่ Core CPI อยู่ที่ 0.79% YoY (ต่่ากว่าเดือน ก.ค. และที่ตลาดคาดที่ 0.86% YoY และ 0.82% YoY ตามล่าดับ) โดยหากมอง MoM พบว่า 

Core PCI ทรงตัว โดยการเพ่ิมขึ้นมีทั้งจากกลุ่มอาหาร และไม่ใช่อาหาร  

เรายังคงคาดการณ์ Headline CPI ทั้งปี 2023 อยู่ที่ 1.5% และ Core CPI ที่ 1.3% ในส่วนของการประชุม กนง. ใน ก.ย. คาดว่าจะมีการขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% 

สู่ 2.5% และอาจเห็นจุด Peak ในเร็วๆ นี ้

 

BTG 
เบทาโกร 

ช่วงเวลาของการกลับมาสะสม 

จากแนวโน้มราคาหมูไทยที่เร่ิมกลับมารีบาวน์ต่อเนื่อง ล่าสุดราคาหมูหน้าฟาร์ม อยู่ราวๆ 70 บาท/กก. กลางเดือน ส.ค. และคาด 4Q23-1Q24 ฟ้ืนตัวต่อเนื่องจาก

จุดต่่าสุดในเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา โดยเฉพาะช่วงหลังเทศกาลกินเจ (15-23 ต.ค. 2023) ต่อเนื่องไปตรุษจีนช่วง 1Q24 โดยปัจจัยหลักคาดว่าสถานการณ์หมูเถื่อนที่

ลักลอบเข้ามาก่อนหน้าเบาลงแล้ว นอกจากนี้ El Niño ช่วง 1H24 ก็เป็นบวกต่อราคาหมูด้วย เพราะอากาศที่ร้อนกว่าปกติ ขณะที่ด้านต้นทุนการเลี้ยงคาดว่า

แนวโน้มลดลงต่อในช่วง 2H23-2024 ตามต้นทุนหละกอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง ในด้านการส่งออกก็เห็นการฟ้ืนตัวใน 2H23 โดยเฉพาะอาหารสัตว์เลี้ยงที่จะมีการ 

Stock สินค้าจากลูกค้า ทั้งน้ี เรามองว่าตลาดมองข้ามผลประกอบการ 2023 ที่จะแย่ตามทิศทางราคาหมูก่อนหน้าที่เห็นอยู่แล้ว และไปคาดหวังการฟ้ืนตัวแทน 

Fundamental View: เราแนะน่าซ้ือเก็งก่าไร และปรับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2024 ที่ 37 บาท 

 

 

ILM 
อินเด็กซ์ ลิฟวิ่งมอลล์ 

Catch-up play! 

เราปรับเพิ่มค าแนะน า ILM จากถือ เป็นซื้อ และปรับเพ่ิมประมาณการก่าไรปี 2023-25 รวมทั้งราคาเป้าหมายจาก 23 บาท เป็น 26.5 บาท โดยเรามอง

ประเด็นบวกจาก 

1) รายได้กว่า 80% อยู่ในพ้ืนที่กรุงเทพฯและเมืองท่องเที่ยวได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการท่องเที่ยวและการใช้จ่าย 

2) ธุรกิจให้เช่าพื้นที่สร้างรายได้เพ่ิมลงมาที่ก่าไรเลยเพราะไม่ได้มีต้นทุนเพ่ิมแล้วและอยู่ในช่วงที่อัตราการเช่าเฉลี่ยค่อนข้างดีที่ 88% 

3) SSSG ตั้งแต่ต้น 3Q23 ถึงปัจจุบันราวๆ 10% ถือว่าดีกว่าคาด แนวโน้ม 4Q23 เป็น high season คาดหนุนก่าไรเติบโตขึ้นไปอีกท่าให้เราปรับประมาณการก่าไร

ในภาพรวมขึ้น 

4) PER ปัจจุบันยังต่่ากว่าคู่เทียบกลุ่มค้าปลีกอีกมาก 
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KBANK 
ธนาคารกสิกรไทย 

สร้างธุรกิจใหม่ เพิ่ม ROE  

KBANK ก่าลังเน้นไปสู่ธุรกิจที่ให้ผลตอบแทนสูงและมีศักยภาพการเติบโตสูงมากขึ้น โดยการปรับโครงสร้างธุรกิจ น่า Kasikorn investure ออกมาเป็นบริษัท ที่

ขับเคลื่อนธุรกิจในกลุ่มลูกค้ารายย่อยที่เข้าไม่ถึงธนาคาร โดยใช้ระบบ ข้อมูลต่างๆของธนาคารที่มีฐานลูกค้ากว่า 20 ล้านราย และความช่านาญของ partners ทาง

ธุรกิจ มาใช้ให้เกิดประโยชน์มากขึ้น  

นอกจากนี้ ยังหาโอกาสในการขยายธุรกิจไปสู่ต่างประเทศที่มีโอกาสเติบโตสูงด้วยเช่นกัน โดยปัจจุบันก่าลังอยู่ระหว่างศึกษาถึงการขยายไปสู่ธุรกิจ consumer 

finance ใน Vietnam ผ่านการซ้ือกิจการ Home Credit Vietnam มูลค่าประมาณ 3.5 หมื่นล้านบาท เรามองว่ากลยุทธ์ในการขยายธุรกิจดังกล่าวสู่จะช่วยหนุน

การท่าก่าไรและ ROE ของธนาคารให้ดีขึ้นในระยะยาว  

Fundamental View: เรายังแนะน่าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 150 บาท โดยมอง Valuation ปัจจุบัน ยัง laggard กลุ่มมาก 

 

 

Tactical Plays 
 

ส่องหุ้นแบบ 3 มิติ กับนโยบายรัฐบาลใหม่ 

ส่าหรับนักลงทุนที่ต้องการค่าตอบที่ว่า... “มีหุ้นอะไรบ้างที่น่าช้อนซ้ือ” จากการเป็นกลุ่มที่ควรจะได้ประโยชน์ ผ่านนโยบายรัฐบาลชุดใหม่ ซ่ึงหุ้นหลายตัวที่

เชื่อมโยง ราคาแรลร่ีขึ้นมารับกระแสตรงนี้ไปแล้วบางส่วน แต่ก็มีหุ้นอีกหลายตัวที่เชื่อมโยงและราคาหุ้นผ่านการ Drawdown ลงมายังไม่ได้ขึ้นสะท้อนประเด็นการ

ลงทุนนี้ ดังนั้น เราจะพานักลงทุนส่องหาหุ้นบนแบบจ่าลอง ครบทั้ง 3 มิติ ผ่านปัจจัยพ้ืนฐาน ในแง่ Earnings momentum และ Valuation, กลยุทธ์ ในแง่การ

ปรับตัวของราคาหุ้น และเช็คเพ่ิมเติมผ่านวิเคราะห์เชิงปริมาณ เพ่ือให้แน่ใจว่า โครงสร้างราคาหุ้นในระยะกลางยังแข็งแกร่ง แม้ระยะสั้นราคาหุ้นหลายตัวอาจจะ

ขึ้นมาร้อนแรงแต่นักลงทุนสามารถที่จะรอช้อนซ้ือหุ้นที่ท่านชื่นชอบผ่าน โดยหุ้น 11 บริษัทที่เราคัดเลือกไว้รอจังหวะซ้ือ ได้แก่ AAV  CPN  CBG  IP  MINT  

SCGP  CIVIL  DITTO  ITEL BEM  CHG 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

Carbon-credit "พาณิชย์" ดันผู้ประกอบการไทย ต่ืนตัวรับเทรนด์การค้ายุคโลกร้อน ตลาดส่งออก 60% ตรึงมาตรการด้านสิ่งแวดล้อม สรรพสามิตชงรัฐบาลรื้อภาษีพลังงาน คิด
ตามปล่อยคาร์บอน ด้าน "กฟผ." คาดประกาศโครงสร้างค่าไฟสะอาดปลายปีนี้ รับนักลงทุนรายใหญ่ต่างประเทศ "อุปทูตอียู" แนะยุโรป-เอเชีย เลี่ยงภัยโลกร้อน 
กระทบห่วงโซ่อุปทาน  (หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ) +/0 
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BCH ผู้บริหาร BCH ชี้จีนเข้าไทยเพิ่ม โรงพยาบาลได้ประโยชน์ คาดคนไข้ต่างชาติเกิน 1.2 แสนรายในปีนี้   ดันรายได้ส่วนนี้โตกว่า 50% ฟันธง ไตรมาส 3 ผู้ป่วยเข้ามา
ใช้บริการเพียบ มั่นใจทั้งปีรายได้แตะ 1.3 หมื่นล้านบาท เล็ง "เกษมราษฎร์ สุวรรณภูมิ" เริ่มก่อสร้างต้นปีหน้า  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

SEAFCO SEAFCO ประกาศเพิ่มเป้ารายได้ปี 2566 ทะยานแตะ 1.8 พันล้านบาท จากเดิมที่วางไว้ 1.5 พันล้านบาท ตุนแบ็กล็อกแน่น 1.1 พันล้านบาท คาดรับรู้ในช่วงที่
เหลือของปีนี้ไม่น้อยกว่า 800 ล้านบาท ลุ้นงานใหม่เติมพอร์ตปีนี้อีกกว่า 9.5 พันล้านบาท คาดหวังได้ส่วนแบ่งงานไม่น้อยกว่า 28% มีมาร์จ้ินเพิ่มข้ึน ไม่หวั่น
ค่าแรงข้ันต่่าสามารถปรับเพิ่มตามต้นทุนได้  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

HFT HFT จ่อรับออเดอร์ผลิตล้อรถมอเตอร์ไซค์ไฟฟ้า และล้อรถกอล์ฟไฟฟ้าล็อตใหญ่ หนุนยอดขายครึ่งปีหลังเติบโตดีกว่าช่วงครึ่งแรก แถมรักษามาร์จ้ิน 18-22% ลั่น
ฐานลูกค้าล้อจักรยานยังแข็งแกร่ง       รอจังหวะเติมสินค้าปีหน้า เล็งแตกไลน์ธุรกิจใหม่ขยายฐานลูกค้า  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

EGCO EGCO มั่นใจปิดดีลซื้อกิจการโรงไฟฟ้าใหม่ในสหรัฐฯ 1,000 เมกะวัตต์ ภายในปีนี้ ทั้งเชื้อเพลิงด้ังเดิมและพลังงานหมุนเวียน พร้อมรับรู้รายได้ครึ่งปีหลังทันที 
(หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) 0/+ 

 

BTS, BEM สุริยะ ยันกระทรวงคมนาคมยังเดินหน้านโยบายรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย แต่เหตุที่ไม่ได้บรรจุในค่าแถลงนโยบายของรัฐบาล เนื่องจากเน้นการพัฒนาภาพรวม
เพื่อลดต้นทุนโลจิสติกส์ มั่นใจได้ใช้แน่ภายในต้นปี 69  (หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) 0 

 

Construction  
+  

กระทรวงคมนาคม เดินหน้าศึกษาจัดต้ังองค์กรก่ากับดูแลโครงการรถไฟความเร็วสูง วางโครงสร้างเป็นองค์กรอิสระ แยกออกจากการรถไฟฯ ใช้รูปแบบ PPP มี
อ่านาจบริหารงานเอง ไม่เป็นภาระงบประมาณ  (หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น) 

BTS-BEM  
+/0 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตัวเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  US labor day   
      
 TUE  S,Korea GDP 2Q 0.9% y-y 0.9% y-y 
   Philippines CPI  4.7% y-y 4.6% y-y 
   K.Korea CPI 2.3% y-y 2.7% y-y 
   Thailand CPI  0.4% y-y 0.7% y-y 
   Australia RBA policy meeting 4.1% 4.1%  
      
 WED  US ISM service 52.7 52.3 
   EUR Retail sales -0.3% m-m 0.2% m-m 
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   Australia GDP 2.3% y-y 1.9% y-y 
   Taiwan CPI  1.9% y-y 2.1% y-y 
      
 THU  China Exports -14.5% y-y -15% y-y 
   Malaysia BNM overnight rate 3% 3% 
      
 FRI  Japan GDP 2Q 3.7% q-q NA 
   Taiwan Exports -10.4% y-y -5.8% y-y 
   Philippines Exports 0.8% y-y -0.5% y-y 
      
      
      
      
      
      

 

 วิกิจ ถิรวรรณรัตน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน/ปัจจัยทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงิน, AISA  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ท่ีแนะน ารายวัน 
 

ชื่อหุ้น วันที่เริ่มแนะน า ราคาเปิด ณ.วันที่เริ่ม
แนะน า 

ราคาสูงสดุนบัจาก
วันที่แนะน า 

ราคาปดิล่าสดุ  
(เม่ือวาน) 

%เปลีย่นแปลงล่าสดุ ค าแนะน ากลยุทธ ์

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.65 -7.95%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.40 -7.06%  

KBANK 12/06/2023 132.50 136.53 130.00 -1.89% ตัดขาดทุน 

BBL 26/06/2023 163.50 175.00 167.00 2.14% ล็อคก่าไร 

SCB 11/07/2023 109.50 118.50 116.00 5.94% ล็อคก่าไร 

SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 3.92 -5.31% ถือ 

CBG 14/07/2023 68.25 89.50 82.50 20.88% ขายล็อคก่าไร 

CK 03/08/2023 21.50 23.50 22.90 6.51% ถือ 

CIVIL 08/08/2023 2.20 2.66 2.64 20.00% ถือ 

PROUD 11/08/2023 2.08 2.28 2.10 0.96% ถือ 

NRF 18/08/2023 5.60 6.05 5.75 2.68% ถือ 

PLANB 23/08/2023 9.40 9.55 9.15 -2.66% ถือ 
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COM7 24/08/2023 31.75 33.00 32.25 1.57% ถือ 

AAV 28/08/2023 2.84 2.94 2.86 0.70% ถือ 

FORTH 28/08/2023 35.00 36.25 34.00 -2.86% ถือ 

CPF 29/08/2023 21.00 21.20 21.00 0.00% ถือ 

ITC 30/08/2023 21.00 21.20 20.70 -1.43% ถือ 

SCGP 01/09/2023 41.25 41.75 40.50 -1.82% ถือ 

CFRESH 01/09/2023 2.22 2.40 2.16 -2.70% ตัดขาดทุน 

KSL 04/09/2023 3.24 3.52 3.42 5.56% ถือ 

BRR 05/09/2023 6.40 6.55 6.35 -0.78% ถือ 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  12 ก.ค.   BA -11.80% CENTEL -9.50% 
                 14 ก.ค.   ILM -2.29% CPN 0% 
                 18 ก.ค.   GFPT -2.44% 
                 19 ก.ค.   CPALL 0% 
                 26 ก.ค.   BEC -4.27% 
                 03 ส.ค.   BDMS -0.88% SIRI -2.63% BTS +3.33% AOT -1.74% INTUCH -2.60% 
                 07 ส.ค.   LH -0.59% SJWD -3.11% SPALI -5.09% 
                 16 ส.ค.   GULF +3.21% SPRC +0.55% 
                 21 ส.ค.   CHAYO +9.22% TPAC -6.36% 
                 24 ส.ค.   PTT +5.19% BH +8.79% 
                 28 ส.ค.   STEC +18.37% ADVANC -1.79% 
                 30 ส.ค.   SCGP +7.53% 
                 04 ก.ย.   NEX +25.23% DITTO -9.63% 

 
                                         

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 

Trend Forecasting | 6 กันยายน 2566 
 
SET Index     ปิด 1,547.86 (-0.05%) มูลค่าการซื้อขาย 4.2 หมื่นล้านบาท. 

 เส้นค่าเฉลี่ย EMA ชี้จุดรับ.....แมน่ย า! 
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SET Index รับ 1,541 จุด ต้าน 1,555 จดุ แนวโน้ม SET สู้ที่แนวรับ! 

 

เล่าด้วยภาพ SET Index ลงเล็กน้อยและถอยลงมาที่เส้นแดง & เขียว ( EMA 25 & 75 วัน) แต่ยังคงปิดเหนือเส้นค่าเฉลี่ยไว้ได้…สาเหตุที่ดัชนีต้องยืนโซนรับเนื่องจากเป็นต้นทุนค่าเฉลี่ย
ของตลาดในระยะ 1-3 เดือน รูปแบบในอดีตชี้ว่าหากเส้นค่าเฉลี่ยทั้ง 2 เส้น cross ตัดข้ึนบ่งชี้จุดกลับตัวเปลี่ยนเป็นขาข้ึนรอบใหม่ ในทางตรงกันข้ามหากตัดลงจะส่งผลให้ตลาด
เปลี่ยนเป็นขาลง ( ล่าสุดตัดข้ึน) สรุป: ดัชนีลุ้นฟื้นตัวข้ึนจากโซนรับ 1,540-1,545 จุด 

 

 Stocks focus: BANPU เสี่ยงหลุด low / BDMS sideway down / SCB ชนต้าน.....เสี่ยงถูกขายท าก าไร!  

   

    

 Technical follow up 

Stock Recommend  Comment 

TU หุ้นรายเดือนก.ค. แนวรับ 13.8-14 (ค่าเฉลี่ยรายสัปดาหฺและรายเดือน) สู้ได้! แนะถือต่อ 

CHG หุ้นรายเดือนก.ค. Cup with Handle…. ลุ้นทะลุ week high  3.24 

SCGP ลุยไม้แรก 25 ส.ค. ติดด่านย่อย 41 (week high) รอทะลุ...รอซื้อเพิ่ม 

AAV ลุยไม้แรก 5 ก.ย. Throw back ภายหลังทะลุต้านได้ส่าเร็จ!  ล่าสุดย่อทดสอบแนวรับ 2.8 (close gap) 

GLOBAL ลุยไม้แรก 5 ก.ย. Breakout ขาข้ึนรอบใหม่ แนะถือต่อ! 
 

 

 

แผนเทรด SCB ติดโซนตา้น...น่าซื้อหรือขาย! 
 

BDMS 

BANPU 

 

 

SCB 

SET Index daily 

EMA 25 & 75 days! สู้ได้!  

RSI = 50 

ทะลุต้าน....ส าเร็จ! 

 ธนรัตน์ อิศรกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปจัจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์และปจัจัยทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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CBG signal alert! 

    

 

 

Track with Technical: “รีวิวพอร์ตไม่หลุดโซนรับ…..แนะถือต่อ” 
 

แนะน่า  “ถือต่อ” 
มุมมอง Bullish EMA & RSI TU (ไทยยูเนี่ยน) 

  

RSI alert! 

Fibonacci retracement 

CBG ขายไปแล้ว แนะรอซื้อกลับโซนรับ 78... 
Fibo 50%  

Signal alert!  

EMA 25 & 75 วนั  

38.2% 

แผนเทรด SCB ขายก่อนแล้วรอซื้อกลับ โซนรับ 113 
 ปล. SCB XD @2.5 บ. วันที ่13 ก.ย.   
 

หลุด 50% 
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แนวรับ 13.8-14 

 

แนวต้าน 16/16.5 

(Stop loss < 13.6) 

ค าแนะน า 
 

TU เข้าเง่ือนไขกลับตัวขาข้ึนรอบใหม่ โครงสร้าง price pattern ทะลุเส้น EMA 25 วัน
ขณะที่ RSI หนุนภาวะกระทิง ขณะที่ราคายืนเหนือโซนรับหรือแนวเส้นค่าเฉลี่ยที่ให้ไว้ได้อย่าง
แข็งแกร่ง มีอยู่แนะถือต่อ ลุ้นต้าน 16 และ 16.5 เง่ือไขปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต่่ากว่า low 
13.6  

Note: TU หุ้นแนะน่าประจ่าเดือนก.ย. 

แนะน่า  “ถูกทาง…แนะถือต่อ” 
มุมมอง ขาข้ึน....ยังไม่จบ GLOBAL (สยามโกลบอลเฮา้ส์) 

  

แนวรับ 18-18.2 

 

แนวต้าน 19.5/20.5 

 (Stop loss < 17.8) 

ค าแนะน า 
 

GLOBAL ทะลุต้าน ทะลุ high ได้ส่าเร็จ ขณะที่ Volume outstanding หนุนภาวะกระทิง 
bull run ขาข้ึนรอบใหม ่แต่เริ่มปรับตัวลงเมื่อเข้าสู่ภาวะ overbought แผนเทรดไม่หลุด
โซนรับ 18-18.2 แนะถือต่อลุ้นต้านแรก 19.5 ถัดไป 20.5 เง่ือนไขปิดความเสี่ยงไม่ควรลง
ต่่ากว่าจุดคัทที่ 17.8. Note: GLOBAL แนะลุยไม้แรกเมื่อ 5 ก.ย. 

  

แนะน่า  “ลุยต่อ” 
มุมมอง Head & Shoulder ขาข้ึนรอบใหม่! CHG (โรงพยาบาลจุฬารัตน์) 

  

แนวรับ 3.1 

 

แนวต้าน 3.5/3.6 

(Stop loss < 3) 

ค าแนะน า 
 

CHG แกว่งตัวสร้างฐานส่าเร็จ จับตาโครงสร้างระยะกลางชี้ จุดกลับตัว “Head & 
Shoulder “บ่งชี้จุดต่่าสุดผ่านพ้นไปแล้ว ขาข้ึนรอบใหม่ก่าลังมา! ถูกทางแนะลุยต่อ โซน
รับ 3.1และ ต้าน 3.5 และ 3.6 เง่ือนไขปิดความเสี่ยงห้ามลงต่่ากว่า low ที่ 3  

Note: CHG หุ้นแนะน่าประจ่าเดือนก.ย. 

 

 

 

 

 

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญประจ าสัปดาห์  

    
 
 
 
 
 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

05/09/2023 Factory Orders Jul -2.5% -- 2.3% -- 84.4961

05/09/2023 Factory Orders Ex Trans Jul 0.1% -- 0.2% -- 12

05/09/2023 Durable Goods Orders Jul F -- -- -5.2% -- 91

05/09/2023 Durables Ex Transportation Jul F -- -- 0.5% -- 73.1783

05/09/2023 Cap Goods Orders Nondef Ex Air Jul F -- -- 0.1% -- 55.0388

05/09/2023 Cap Goods Ship Nondef Ex Air Jul F -- -- -0.2% -- 50.3876

06/09/2023 MBA Mortgage Applications 1-Sep -- -- 2.3% -- 89.9225

06/09/2023 Trade Balance Jul -$68.0b -- -$65.5b -- 83.7209

06/09/2023 S&P Global US Services PMI Aug F 51.2 -- 51.0 -- 70

06/09/2023 S&P Global US Composite PMI Aug F -- -- 50.4 -- 70

06/09/2023 ISM Services Index Aug 52.5 -- 52.7 -- 79.0698

06/09/2023 ISM Services Prices Paid Aug -- -- 56.8 -- 5.42636

06/09/2023 ISM Services Employment Aug -- -- 50.7 -- 3.87597

06/09/2023 ISM Services New Orders Aug -- -- 55.0 -- 4.65116

07/09/2023 Federal Reserve Releases Beige Book 0

07/09/2023 Nonfarm Productivity 2Q F 3.4% -- 3.7% -- 42.6357

07/09/2023 Initial Jobless Claims 2-Sep 234k -- 228k -- 98.4496

07/09/2023 Unit Labor Costs 2Q F 1.9% -- 1.6% -- 37.2093

07/09/2023 Continuing Claims 26-Aug 1715k -- 1725k -- 68.9147

08/09/2023 Wholesale Trade Sales MoM Jul 0.2% -- -0.7% -- 16.2791

08/09/2023 Wholesale Inventories MoM Jul F -0.1% -- -0.1% -- 79.845

08/09/2023 Household Change in Net Worth 2Q -- -- $3026b -- 17.8295

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

05/09/2023 Caixin China PMI Composite Aug -- -- 51.9 -- 70

05/09/2023 Caixin China PMI Services Aug 53.7 -- 54.1 -- 74

07/09/2023 Foreign Reserves Aug $3180.00b -- $3204.27b -- 70

07/09/2023 Exports YoY Aug -9.8% -- -14.5% -- 80

07/09/2023 Imports YoY Aug -9.0% -- -12.4% -- 78

07/09/2023 Trade Balance Aug $67.68b -- $80.60b -- 82

07/09/2023 Exports YoY CNY Aug -- -- -9.2% -- 50

07/09/2023 Imports YoY CNY Aug -- -- -6.9% -- 46

07/09/2023 Trade Balance CNY Aug -- -- 575.70b -- 44

Head & Shoulder 

Volume outstanding 

Reversal! 

Bullish RSI 

EMA 25 days  
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

04/09/2023 Monetary Base YoY Aug -- -- -1.3% -- 77.0115

04/09/2023 Monetary Base End of period Aug -- -- ¥668.9t -- 16.092

05/09/2023 Household Spending YoY Jul -2.5% -- -4.2% -- 54.023

05/09/2023 Jibun Bank Japan PMI Composite Aug F -- -- 52.6 -- 70

05/09/2023 Jibun Bank Japan PMI Services Aug F -- -- 54.3 -- 70

07/09/2023 Foreign Buying Japan Bonds 1-Sep -- -- -¥551.5b -- 44.8276

07/09/2023 Japan Buying Foreign Bonds 1-Sep -- -- ¥425.1b -- 55.1724

07/09/2023 Japan Buying Foreign Stocks 1-Sep -- -- -¥218.5b -- 41.3793

07/09/2023 Foreign Buying Japan Stocks 1-Sep -- -- -¥603.8b -- 50.5747

07/09/2023 Tokyo Avg Office Vacancies Aug -- -- 6.46 -- 25.2874

07/09/2023 Leading Index CI Jul P 107.8 -- 108.9 -- 57.4713

07/09/2023 Coincident Index Jul P 114.2 -- 115.1 -- 36.7816

08/09/2023 Labor Cash Earnings YoY Jul 2.4% -- 2.3% -- 60.9195

08/09/2023 Real Cash Earnings YoY Jul -1.4% -- -1.6% -- 14.9425

08/09/2023 GDP Annualized SA QoQ 2Q F 5.6% -- 6.0% -- 95.4023

08/09/2023 GDP SA QoQ 2Q F 1.4% -- 1.5% -- 96.5517

08/09/2023 GDP Nominal SA QoQ 2Q F 2.7% -- 2.9% -- 52.8736

08/09/2023 GDP Deflator YoY 2Q F 3.4% -- 3.4% -- 86.2069

08/09/2023 GDP Private Consumption QoQ 2Q F -0.5% -- -0.5% -- 11.4943

08/09/2023 GDP Business Spending QoQ 2Q F -0.7% -- 0.0% -- 20.6897

08/09/2023 Inventory Contribution % GDP 2Q F -0.2% -- -0.2% -- 1.14943

08/09/2023 Net Exports Contribution % GDP 2Q F 1.8% -- 1.8% -- 0

08/09/2023 BoP Current Account Balance Jul ¥2262.8b -- ¥1508.8b -- 94.2529

08/09/2023 BoP Current Account Adjusted Jul ¥2182.5b -- ¥2345.9b -- 39.0805

08/09/2023 Trade Balance BoP Basis Jul ¥165.4b -- ¥328.7b -- 65.977

08/09/2023 Bank Lending Incl Trusts YoY Aug -- -- 2.9% -- 34.4828

08/09/2023 Bank Lending Ex-Trusts YoY Aug -- -- 3.3% -- 33.3333

08/09/2023 Eco Watchers Survey Current SA Aug 54.4 -- 54.4 -- 10.3448

08/09/2023 Eco Watchers Survey Outlook SA Aug 53.4 -- 54.1 -- 9.1954

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

05/09/2023 CPI Core YoY Aug 0.80% -- 0.86% -- 73.0769

05/09/2023 CPI NSA MoM Aug 0.43% -- -0.01% -- 53.8462

05/09/2023 CPI YoY Aug 0.78% -- 0.38% -- 92.3077

07/09/2023 Consumer Confidence Aug -- -- 55.6 -- 3.84615

07/09/2023 Consumer Confidence Economic Aug -- -- 50.3 -- 42.3077

08/09/2023 Foreign Reserves 1-Sep -- -- $215.2b -- 80.7692

08/09/2023 Forward Contracts 1-Sep -- -- $30.9b -- 19.2308
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    Sources: Bloomberg 

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย ์ As of 5 September, 2022 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 
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 เน้นการจับจังหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพิจารณาจากปัจจัยแวดล้อมต่างๆ ท่ี "ก่าลังจะ หรือ จะมี" อิทธิพลต่อราคาหุ้น  
 สามารถเลือกหุ้นท่ีอยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
 ผลตอบแทนวัดตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลัก 

 

 
สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคณุปรเมศร์ ทองบัว) 

 

 

เน้นปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก โดยลงทุนเฉพาะหุ้นท่ีนักวิเคราะห์ของบล.บัวหลวงติดตามและมีการออกรายงาน และเลือกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมีจ่านวน 10 ตัว และให้น่้าหนักของแต่ละหุ้นผันแปรตาม
ขนาดของหุ้น 

 
 

 

 

 

 

 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรัตน์ อศิรกุล) 
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การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ท่ีศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรือพฤติกรรมของตลาดใน อดีตโดยใช้หลักสถิ ติ เพื่อน่ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ เคลื่อนไหวของ
ราคาหุ้นในอนาคต วัตถุประสงค์เพื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอนาคตและช่วยหาจังหวะการลงทุนท่ีเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ปฏิทินหุ้น  
      
 

XD HPF 0.11 Baht XD GAHREIT 0.3 Baht XD KKP 1.25 Baht XD NETEASE80  - XD BPP 0.4 Baht

XD M-II 0.155 Baht XD GROREIT 0.29 Baht XD TISCO 2 Baht XD TOP 0.65 Baht XD SSPF 0.1169 Baht

XD MNIT 0.025 Baht XD MST 0.37 Baht XD TISCO-P 2 Baht XW B 3 : 1

XD MNIT2 0.17 Baht XD TTW 0.3 Baht XD BAY 0.4 Baht

XD MNRF 0.1 Baht XD MJLF 0.127 Baht XD BBL 2 Baht

XD M-STOR 0.1 Baht XD BCP 0.5 Baht

XD BCPG 0.1 Baht XD GPSC 0.3 Baht

XD DRT 0.26 Baht XD NVDA80X  -

XD LANNA 1.1 Baht XD OR 0.25 Baht

XD PB 0.86 Baht

XD SUSCO 0.2 Baht XD BANPU 0.25 Baht XD EASTW 0.05 Baht XD EGCO 3.25 Baht

XD PINGAN80  - XD BDMS 0.35 Baht XD KBANK 0.5 Baht

XR JCKH 1 : 2@0.03Baht XD HMPRO 0.18 Baht XD SCB 2.5 Baht

XD TIPH 0.5 Baht

XD TPIPL 0.03 Baht

XD TPIPP 0.12 Baht

XD CHAYO 0.00111112 Baht XR CCET 1 : 0.7863

XD CHAYO 50 : 1 Share

XR CV 1 : 2@1Baht

XW CV 2 : 1

Mon

12 Sep 23

Tue

4 Sep 23

11 Sep 23

8 Sep 23

14 Sep 23

2 Oct 23

28 Sep 23 29 Sep 23

3 Oct 23

FriThu

15 Sep 23

5 Sep 23

Wed

6 Sep 23 7 Sep 23

9 Oct 23 10 Oct 23 11 Oct 23

13 Sep 23

25 Sep 23 26 Sep 23 27 Sep 23

19 Sep 2318 Sep 23 22 Sep 2320 Sep 23

4 Oct 23 5 Oct 23 6 Oct 23

21 Sep 23

18 Oct 23 19 Oct 23

12 Oct 23 13 Oct 23

20 Oct 2316 Oct 23 17 Oct 23
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XR ALPHAX 1 : 1@0.25Baht XD MC 0.36 Baht

XW CHAYO 10 : 1

      

      

      

      

      

      

      

Mon Tue FriThuWed

3 Nov 23

10 Nov 23

26 Oct 23

2 Nov 23

27 Oct 2323 Oct 23

9 Nov 23

30 Oct 23

24 Oct 23

31 Oct 23 1 Nov 23

25 Oct 23

6 Nov 23 7 Nov 23

13 Nov 23

8 Nov 23

20 Nov 23 21 Nov 23 22 Nov 23

17 Nov 2315 Nov 23 16 Nov 2314 Nov 23

23 Nov 23 24 Nov 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 
  



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   18 
 

 

 

Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 COCOCO 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

 companies that have declared their intention to join CAC, and 

 companies certified by CAC. 
 

  

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT JMART

BEC KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI TQM CK ERW

MEGA SNNP TLI STEC EGCO BCPG AAV

DISCLAIMER 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


