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❖ ในช่วง 2H66  แนวโน้มก ำไรจะเติบโตเด่น HoH จำกปัจจยัฤดูกำลในกำร
โอนที่ดนิ และแรงหนุนจำกเมด็เงนินกัลงทุนต่ำงชำต ิและรำยไดส้ำธำรณูปโภคที่
เตบิโตตำมก ำลงัผลติที่เพิม่ขึน้

❖ ปี 2566 เรำคำดก ำไรปกติหุ้นกลุ่มนิคมภำยใต้ Coverage ของเรำเติบโต 
+20.4% YoY ตำมภำคกำรผลิตที่ขยำยตวั รวมถึงกำรยำ้ยฐำนกำรผลิตออก
จำกจนีมำกขึน้

❖ แม้เรำคำดผลประกอบกำร 2H66 ของกลุ่มฯ จะเติบโต HoH แต่จะทรงตวั 
YoY จำกฐำนสูงของยอดโอนที่ดินโดยเฉพำะในช่วง 4Q65 อีกทัง้ยงัมีควำม
เสี่ยงที่ตอ้งตดิตำม ไดแ้ก่ กำรขยำยตวัของเศรษฐกิจที่อำจชะลอตวัลงส่งผลให้
เกดิกำรลดก ำลงักำรผลติ และกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนีที่ชำ้กว่ำคำดและยงัอยู่
ในระดบัต ่ำกว่ำช่วงก่อน COVID-19

❖ เรำเลือก AMATA (TP@29.40) เป็น Top Pick เน่ืองจำกผล
ประกอบกำรในปี 2566 จะฟ้ืนตวัเด่นจำกฐำนที่ต ่ำ แนวโน้มอุปสงค์ของที่ดิน
เพิม่ขึน้ และอุปทำนที่ดนิใหม่ที่พฒันำเสรจ็พรอ้มขำยมอีตัรำก ำไรสูงขึน้
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