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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ หลงัปรับลดลงแรงติดตอ่กนัหลายวนั ทัง้นี ้SETI/SET50 ปิดต ่ากวา่ 1,564/960 จดุ เป็นผลให้โมเมนตมัของตลาดหุ้นไทยดเูป็นลบมากขึน้ 

จงึแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ ; 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้อานิสงส์เชิงบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั จากการลุ้น

มาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน-อินเดีย เราชอบ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) กลุม่ที่คาดได้รับผลกระทบจากคา่แรงขัน้ต ่าในชว่งก่อนหน้า 
จาก ครม. ชดุใหม ่เรามองวา่มีความเป็นไปได้น้อยมากที่คา่แรงขัน้ต ่าจะปรับขึน้ไปถึง 600 บาท ในปี 2570 ตามนโยบายหาเสียงของพรรคเพ่ือไทย แนะสะสม CENTEL, 
CPALL, CK, ERW, STEC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐานของไทย เดือน ส.ค. อยูท่ี่ +0.88%YoY, +0.79%YoY ตามล าดบั โดยอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปขยายตวัมากกวา่ที่ตลาดคาด จากราคา

น า้มนัดิบที่เร่งตวัขึน้ อยา่งไรก็ตาม อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 8M66 อยูท่ี่ +2.01%YoY อยูใ่นกรอบเป้าหมายของ ธปท. ที่ 1-3%YoY เราจึงประเมินวา่ กนง. มีจ าเป็นที่จะ
ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้น้อยลง และคาดอตัราดอกเบีย้ไทยใกล้ถึงจดุสงูสดุแล้ว แนะทยอยสะสมหุ้นกลุม่ลีสซิ่ง ที่ได้ sentiment เชิงบวก เชน่ MTC, SAWAD, 
TIDLOR สว่นชว่งที่เหลือของปีคาดอตัราเงินเฟ้อไทย โดยเฉพาะอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานจะยงัอยูใ่นโซนต ่า เป็นการชว่ยเพ่ิมก าลงัซือ้ของประชาชน บวกต่อ CBG, 
CPALL, CRC    

2) ราคาน า้มนัดิบปรับขึน้ตอ่เน่ือง โดย WTI +1.3%DoD ถือเป็นระดบัราคาสงูสดุนบัตัง้แต ่พ.ย. 65 จากการลดอปุทานสูต่ลาดของซาอฯุ และรัสเซียที่ถือเป็นประเทศ
ผู้ผลิตหลกั เป็นบวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP ขณะคา่การกลัน่เฉลี่ย 3QTD เพิ่มขึน้เดน่ QoQ บวกกบัราคาน า้มนัดิบที่ปรับตวัขึน้ เป็นบวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ 
อยา่ง BCP ขณะ TOP ราคาปัจจบุนัได้ลงมาสะท้อนผลกระทบระยะสัน้จากเหตกุารณ์น า้มนัดิบร่ัว ซึง่บริษัทมีความคุ้มครองจากกรมธรรม์ประกนัภยัที่ท าไว้  

3) คา่เงินบาทออ่นคา่คอ่นข้างเร็ว ลา่สดุ แตะ 35.5 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ หนนุสินค้าสง่ออกไทย โดยเน้นไปที่กลุม่เก่ียวข้องกบัสินค้าสง่ออกดี เชน่ AH, NYT  
 
STOCK THEMATICS 
 BCP (TP=49บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 2H66F เติบโตเดน่ จากคา่การกลัน่ที่ปรับขึน้มาก และผลบวกจากการรวม ESSO เข้ามา 4 เดือน และคาดจะมีก าไรจากสต๊อก

น า้มนัเข้ามาชว่ยหนนุ ขณะมลูคา่ ณ ต ่า Book Value มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  
 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 

3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้     
 SAWAD (TP=57บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ออกมาต ่ากวา่คาด โดยหลกัมาจาก one-time expense สง่ผลให้ก าไรหดตวั -4.5%QoQ แตย่งัเพิ่มขึน้ +10%YoY  ทัง้นีค้าด 

2H66 จะขยายตวัดีกวา่ 1H66 โดย 3Q66 จะได้ก าไรจาก บ.เงินสดทนัใจมาชว่ยหนนุ คาดทัง้ปีก าไรขยายตวั +12.3%YoY และคาดราคาหุ้นจะได้ sentiment เชิงบวก
จากอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ใกล้ถึงจดุสงูสดุ  

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 5, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

AUTO 88% 20% 20% 20% 11% 17% NEX

ETRON 85% 20% 20% 20% 11% 14% DELTA  HANA  KCE

FOOD 84% 20% 20% 20% 10% 14% CBG  CPF  TU  BTG

FASHION 84% 20% 20% 20% 11% 13% AURA

INSUR 82% 20% 20% 20% 10% 12% TLI  TQM  BLA

BANK 80% 20% 20% 20% 11% 9% SCB  T ISCO  KBANK  KKP

CONS 76% 20% 20% 20% 11% 5% CK  STEC

COMM 65% 20% 0% 20% 10% 16% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  DOHOME

PROP 64% 20% 0% 20% 10% 14% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  SPALI  WHA

FIN 63% 20% 0% 20% 10% 13% BYD  JMT  MTC  BAM  SAWAD  THANI  T IDLOR

TOURISM 62% 20% 0% 20% 10% 12% ERW

TRANS 62% 20% 0% 20% 10% 12% AAV  AOT  SJWD

PKG 54% 20% 0% 20% 10% 4% SCGP

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0% STA

ENERG 46% 0% 0% 20% 10% 17% BCP  BCPG  CKP  ESSO  PTTEP  EA  GUNKUL  SPRC

HELTH 44% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG

ICT 42% 0% 0% 20% 10% 13% FORTH  JMART

MEDIA 41% 0% 0% 20% 9% 12% PLANB

CONMAT 22% 0% 0% 0% 9% 14%

PETRO 19% 0% 0% 0% 8% 11%

Source: LHSEC Research
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