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• มีมุมมองเปนบวกใหกรอบ SET Index สัปดาหน้ีที่ 1,400 - 1,460 จุด 
• แนวโนมดอกเบี้ย และ US Bond Yield ที่ผานจุด Peak มาแลวจะยังหนุนดัชนี 
• หุนที่ไดผลบวกจาก US Bond Yield ยอตัวยังเดน, สวนหุนที่มีปจจัยหนุนเนนกลุมเต็งเขา MSCI
• Top pick ประจําสัปดาห: CENTEL MTC และ TU

Weekly Wizard
ประจําวันที่ 6-10 พ.ย. 2566



กลยุทธประจําสัปดาห:
เรามีมุมมองที่เปนบวกมากข้ึนตอทิศทางการลงทุนในสัปดาหน้ี เบื้องตนใหกรอบการเคล่ือนไหวของ SET Index ที่ 1,400 – 1,460 จุด โดยมีปจจัยบวกเดิมจากสปัดาหที่ผานมาเปนปจจัยหนุน
หลัก คือ แนวโนมดอกเบีย้ และ US Bond yield ผานจุด Peak มาแลวซ่ึงตอกย้ําจากขอมูลในตลาดแรงงานสหรัฐที่เริ่มลดความรอนแรงโดยลาสุดตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐ (Nonfarm payrolls) เดือน ต.ค. เพิ่มข้ึนเพียง 1.5 แสนตําแหนงนอยกวาที่ Consensus คาดไวที่ 1.8 แสนตําแหนง ขณะที่อัตราการวางงานเพิ่มข้ึนสูระดับ 3.9% ใกลเคียงกับเปาหมาย
ของเฟดที่ 4% จึงมีความเปนไปไดสูงที่เฟดจะเลือกคงดอกเบี้ยอีกครั้งในการประชุมเฟดครั้งถัดไปในวันที่ 13 ธ.ค. 23 สวนปจจัยอื่นๆ ที่จะเขามาชวยหนุน Sentiment การลงทุนเพิ่มเติมเรามอง
ไปทีก่ารรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนของไทยซ่ึงกลุม Real sector จะทยอยประกาศงบ 3Q23 มากข้ึนในสัปดาหน้ี เรามีมุมมองเปนบวกโดยคาดผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนสวนใหญจะออกมาในทิศทางดีโดยเฉพาะกลุม โรงกล่ัน และ กลุมโรงไฟฟา ชวยหนุนดัชนีไดอีกทาง นอกจากน้ียังมีปจจัยที่ตองติดตาม อาทิ การประชุม ครม. และ คณะกรรมการกระเปา
เงินดิจิทัลชุดใหญเพื่อหาขอสรปุเกี่ยวกบัมาตรการแจกเงินดิจิทัล 10,000 บาทตอคน รวมไปถึงสถานการณความขัดแยงทางดานภูมิรัฐศาสตรในตะวันออกกลางซ่ึงอาจจะสรางความผันผวน
ใหกับตลาดไดหากเหตุการณรุนแรงบานปลาย หุน Top pick สัปดาหน้ียังเนนหุที่ไดผลบวกจาก US Bond yield ยอตัวและหุนที่มีปจจัยหนุนเฉพาะ(MSCI) Top Pick คือ CENTEL MTC และ
TU 

มุมมองการลงทุนสปัดาหนี ้: 

ปจจัยสําคัญและปจจัยที่ตองติดตาม
• FED คงดอกเบีย้, US Bond yield ปรับตัวลงจะยังหนุนตลาด : ลาสุดสหรัฐ

ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพิ่มข้ึนนอยกวาที่คาด
ขณะที่อตัราการวางงานเพิ่มข้ึนสูระดับ 3.9% ใกลเปาหมายของ FED ที่ 4% ย่ิงตอกย้ํา
มุมมองของตลาดที่วาวัฏจักรดอกเบี้ยขาข้ึนสิ้นสุดแลว ปจจัยน้ีจะกดดันให US Bond yield 
ปรับลงตอเน่ืองหนุนตลาดหุนใหปรับข้ึนไดอีกหน่ึงสัปดาห

• สัปดาหแหงการประกาศงบ 3Q23 ภาพรวมอยูในเกณฑด:ี กลุม Real Sector จะ
ทยอยประกาศงบ 3Q23 มากข้ึน อาทิ กลุมน้ํามัน, โรงกล่ัน, ปโตรฯ, โรงไฟฟา, คาปลีก และ
กลุมโรงพยาบาล เรามีมุมมองบวกคาดบริษัทสวนใหญจะมีผลกําไรที่ดีข้ึนโดยเฉพาะกลุมโรง
กล่ันคาดผลประกอบการจะพลิกมีกําไรจากที่เคยขาดทุนอยางมากใน 2Q23 และ 3Q22

• เงินเฟอจีนและไทยเดอืน ต.ค. จะยังอยูในระดับต่ํา(เขาสูโซนภาวะเงินฝด):
เบื้องตน Consensus อัตราเงินเฟอของจีนในเดือน ต.ค. จะเพิ่มข้ึนเล็กนอยเปน 0.2% จาก 0% 
ในเดือน ก.ย. ขณะที่ดัชนี PPI คาดวาจะอยูที่ระดับ -1.1% สวนไทยคาดอัตราเงินเฟอทั่วไปและ
พื้นฐานจะลดลงแตะระดับ 0% จาด 0.3% และ 0.59% จาก 0.63% ตามลําดับ

หุนแนะนําประจําสัปดาห

• CENTEL (ปด 46 ซื้อ/เปา IAA Consensus 53 บาท) พื้คาดมีกําไรสุทธิ 
3Q23 ประมาณ 140 ลานบาทเพิ่มขึ้น 16%qoq และดีขึ้นจากที่ขาดทุน 78 ลานบาทใน 
3Q22 แนวโนม 4Q23 ดีตอเน่ืองจาก high season และเปนตัวเต็งที่จะไดปรับเขาคํานวนใน
ดัชนี MSCI รอบใหม (ประกาศ 14 พ.ย. น้ี)

• MTC (ปด 39.75 ซื้อ/เปาสูงสุด IAA Consensus 49 บาท) ไดประโยชน
จากวัฏจักรดอกเบี้ยขาข้ึนสิ้นสุดแลว ขณะที่ US Bond yield ที่ลดลงเปนบวกตอจิตวิทยา
การลงทุน ลาสุด US Bond yield ลดลงแตะระดับ 2.51% ทําสถิติตํ่าสุดในรอบ 1 เดือน 

• TU (ปด 13.70 ซื้อ/เปา IAA Consensus 16.90 บาท) 1) คาดผล
ประกอบการผานจุดต ํ ่าส ุดมาแลว, 2)ราคาทูน าในตลาดโลกปรับตัวลงสู ระด ับ 
1,600$/ton ในเดือน ต.ค. ตํ่าสุดในรอบ 1 ปชวยหนุนมารจิ้น และ 3)เปนตัวเต็งไดเขา
คํานวนในดัชนี MSCI รอบใหม
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ตลาดหุนโลก

สหรัฐฯ : ดาวโจนสพุงแรง 5.1% ดอกเบ้ียขาขึ้นสิ้นสุดแลว
• ดัชนีตลาดหุนดาวโจนสปรับตัวขึ้น 5.1% ในสัปดาหที่ผานมา นักลงทุนมั่นใจเฟดจะหยุดขึ้น

ดอกเบี้ยหลังมีมติคงดอกเบี้ยเปนครั้งที่ 2 ติดตอกัน และตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร
เดือน ต.ค.เพิ่มข้ึนนอยกวาที่ตลาดคาด 

• FED มีมติเปนเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% นับเปนการคงอัตรา
ดอกเบี้ยเปนครั้งที่ 2 ตามที่ตลาดคาดไว ขณะที่ถอยแถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธาน
เฟดระบุวา FED จะใชความระมัดระวังในการดําเนินนโยบายการเงินเพื่อกดดันใหเงินเฟอลดลง
สูกรอบเปาหมาย (กอนหนาระบุจะปรับข้ึนดอกเบี้ยเพื่อกดเงินเฟอ)

• ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น 1.5 แสนตําแหนง
นอยกวาที่ Consensus คาดวาจะเพิ่มข้ึน 1.8 แสนตําแหนง และลดลงจากเดือน ก.ย. ที่เพิ่มขึ้น 
2.97 แสนตําแหนง สวนอัตราการวางงานเพิ่มข้ึนสูระดับ 3.9% จาก 3.8% ในเดือน ก.ย.  

ยุโรป : +3.4% คาดดอกเบ้ียขาขึ้นสิ้นสุดแลว
• ดัชนีตลาดหุนยุโรป (Euro Stoxx600) เพิ่มขึ้น 3.4% ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกับตลาดหุน

สหรัฐคาดหวังดอกเบี้ยขาขึ้นสิ้นสุดแลว หลังธนาคารกลางตางๆ เริ่มมีมติคงอัตราดอกเบี้ย
เปนครั้งที่ 2 ติดตอกัน อาทิ ธนาคารกลางสหรัฐ และ ธนาคารกลางอังกฤษ

• อัตราเงินเฟอทั่วไปเดือน ต.ค.ของยูโรโซนปรับตัวลงสูระดับ 2.9% จาก 4.3% ในเดือน ก.ย. และ 
อัตราเงินเฟอพื้นฐานเดือน ต.ค. ลดลงสูระดับ 4.2% จาก 4.5% ในเดือน ก.ย. 

• BoE มีมติ 6:3 ใหคงดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25% ตามที่ตลาดคาดไว (6 เสียงใหคงดอกเบี้ยแต 3
เสียงใหปรับข้ึนดอกเบี้ย 0.25%) นับเปนการคงดอกเบี้ยเปนครั้งที่ 2 ติดตอกัน

ตลาดหุนไทย

SET: +2.27% ตามตลาดหุนตางประเทศตอบรับเฟดมีมติคงอัตราดอกเบ้ีย

• สัปดาหที่ผานมา SET Index เพิ่มข้ึน 32 จุด (+2.27%) ปดที่ระดับ 1,420 จุด แตมีมูลคาการ
ซื้อขายเฉลี่ยลดลงสูระดับ 4 หมื่นลานบาท ลดลง 10.4%wow นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 
3,171 ลานบาท 

• ดัชนีปรับตัวข้ึนแรงในชวงทายสัปดาหโดยปรับข้ึนในทิศทางเดียวกับตลาดหุนทั่วโลกตอบรับ
ผลประชุด FED ที่มีมติใหคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.5% เปนครั้งที่ 2 ติดตอกันทําให
ตลาดคาดวาดอกเบี้ยขาข้ึนของสหรัฐไดสิ้นสุดแลวหนุนใหนักลงทุนเขาซ้ือพันธบัตรกดดันให
อัตราผลตอบแทน (US Bond yield) ลดลงหนุน Sentiment การลงทุนในตลาดหุน 

• กลุม อิเล็กฯ กลับมา Outperform ตลาดจาก 1)ตอบรับ DELTA ประกาศงบ 3Q23 มีกําไร
สุทธิทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ และ 2) ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกับหุน TECH ในสหรัฐมี 
Sentiment บวกหลัง US Bond yield รวงลง

• กลุมไฟแนนซ ปรับตัวขึ้นเดนคลายกับกลุม อิเล็กฯ โดยมีปจจัยหนุนเดียวกันคือ นักลงทุน
มองวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นไดสิ้นสุดลงแลว US Bond yield ที่ยอตัวเปน Sentiment บวก
โดยตรงกับหุนในกลุมไฟแนนซ

• กลุม ICT Underperform ตลาดในสัปดาหที่ผานมาเนื่องจากมีปจจัยกดดันเฉพาะตัว
หลังจากศาลปกครองสูงสุดมีมติรับคํารองมูลนิธีเพื่อผูบริโภคย่ืนฟน กสทช. ตอประเด็นที่ให
มีการควบรวมกิจการระหวาง TRUE กับ DTAC อาจสงผลใหมีการผูกขาดในกลุมธุรกิจและ
กระทบกับผูบริโภค 

ภาวะการลงทุนสัปดาหที่ผานมา: 
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กลุมอุตสาหกรรมที่นาสนใจ 

ไฟแนนซ (Finance)

ประเด็นสําคัญในสัปดาหที่ผานมา
กลุมไฟแนนซเปนกลุมที่ใหผลตอบแทน Outperform ตลาดมากที่สุดในสัปดาหที่ผานมารองจาก
กลุมอิเล็กฯ โดยมีปจจัยหนุนสําคัญมาจาก US Bond yield ที่ลดลง เนื่องจากนักลงทุนประเมิน
วาวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นไดสิ้นสุดลงแลวหลังจากที่ FED มีมติคงดอกเบี้ย 5.25-5.5% เปนครั้งที่ 
2 ติดตอกัน
มุมมองในสัปดาหหนา
เราคาดหุนในกลุมไฟแนนซจะไดรับความสนใจจากนักลงทุนตอเนื่องอีกในสัปดาหนี้ โดยเฉพาะ
ในชวงตนสัปดาหเนื่องจาก US Bond yield ในสหรัฐยังลดลงตอเนื่องหลังจากที่สหรัฐรายงาน
ตัวเลขการจางงานรายสัปดาหเพิ่มข้ึนนอยกวาที่คาด ขณะที่อัตราการวางงานปรับตัวขึ้นใกลแตะ
ระดับเปาหมายของเฟดที่ 4% แลว  
FIN Current z-score -1.25 Change (%wow)

FIN 5.4%

Year 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F Top Contributors

EPS 258.6 251.8 224.1 217.3 248.5 300.5 KTC 6.3%

EPS growth (%) -2.6% -11.0% -3.0% 14.3% 20.9% MTC 8.2%

TOURISM Current z-score -0.22 Change (%wow)
TOURISM 2.7%

Year 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F Top Contributors

EPS -32.3 -57.2 -21.9 18.4 24.5 33.7 CENTEL 2.2%
EPS growth (%) -77.3% 61.7% 183.9% 33.3% 37.2% CSR 0.0%

ทองเที่ยว (Tourism)

ประเด็นสําคัญในสัปดาหที่ผานมา
กลุมทองเที่ยวปรับขึ้นในอัตราที่ใกลเคียงกับ SET Index แมจะมีปจจัยกดดันจากจํานวน
นักทองเที ่ยวตางชาติรายสัปดาหจะลดลงในสัปดาหท ี ่ผานมาตามการลดลงของกลุ ม
นักทองเที่ยวจากประเทศจีนแตยังมีขาวดีภาครัฐออกมาตรการฟรีวีซาใหกลุมนักทองเที่ยวจาก
อินเดียและไตหวันนาจะชวยฟนบรรยากาศการทองเที่ยวในชวงที่เหลือของปน้ีได
มุมมองในสัปดาหหนา
แมกระแสความสนใจจะนอยกวาเมื่อเทียบกับกลุม ไฟแนนซ และ อิเล็กฯ ซึ่งไดประโยชนจาก US 
Bond yield ที่ลดลง แตเชื่อวาหุนกลุมทองเที่ยวจะยังปรับตัวขึ้นไดตอเนื่อง จากการทยอยเขา
สะสมของนักลงทุนคาดหวังผลประกอบการจะเรงทยอยฟนตัวใน 3Q23 และเรงตัวขึ้นใน 4Q23 
และ 1Q24 ตาม high season ของธุรกิจและยังมีมาตรการกระตุนจากภาครัฐ
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• ธปท. รายงานตัวเลขดุลบัญชีเดินสะพัดเดือน ก.ย. มียอดเกินดุล 3.4 พันลานเหรียญฯ เพิ่มข้ึนจากเดือน ส.ค.ที่เกินดุล 400 ลานเหรียญฯ นับเปนการเกินดุล 2 เดือนติดตอกัน สวนใหญเปนการ
เกินดุลการคา 3.8 พันลานเหรียญฯ ชดเชยดุลบริการและเงินโอนที่ขาดดุล 400 ลานเหรียญ

• จีนรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ต.ค.ลดลงสูระดับ 49.5 จาก 50.2 ในเดือน ก.ย. ตํ่ากวาที่ Consensus คาดวาจะทรงตัวที่ระดับ 50.2 ดัชนีที่ลดลงและตํ่ากวา 50 สะทอนการผลิตจีนหดตัว

• BoE มีมติคงดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25% ตามที่ตลาดคาดไวแตเสียงไมเปนเอกฉัณฑโดย BoE มีมติ 6:3 ใหคงดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25% ตามที่ตลาดคาดไว (6 เสียงใหคงดอกเบี้ยแต 3 เสียงใหปรับข้ึน
ดอกเบี้ย 0.25%) นับเปนการคงดอกเบี้ยเปนครั้งที่ 2 ติดตอกัน

• FED มีมติเปนเอกฉันทใหคงอตัราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% นับเปนการคงอตัราดอกเบี้ยเปนครั้งที่ 2 ตามทีต่ลาดคาดไว ขณะที่ถอยแถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดระบุวา
FED จะใชความระมัดระวังในการดําเนินนโยบายการเงินเพื่อกดดันใหเงินเฟอลดลงสูกรอบเปาหมาย

6 พ.ย.66 7 พ.ย.66 8 พ.ย.66 9 พ.ย.66 10 พ.ย.66

• ไทย – GPSC TIDLOR TU 

ประกาศงบ 3Q223

• ไทย – ก.พาณิชยรายงานอัตรา

เงินเฟอเดือน ต.ค.

• ยุโรป – ดัชนี PMI ภาคบริการ และ

ดัชนี PMI รวมภาคการผลิตและ

บริการเดือน ต.ค.

• ไทย – DOHOME ประกาศงบ 

3Q23

• ไทย – ประชุม ครม.

• จีน – รายงานตัวเลข สงออก/

นําเขา เดือน ต.ค.

• สหรัฐ – รายงานตัวเลข สงออก/

นําเขา เดือน ก.ย.

• ไทย – BCP CPAXT IRPC 

PTTGC OSP SPRC TOP 

ประกาศงบ 3Q23

• ยุโรป – รายงานยอดคาปลีกเดือน 

ก.ย.

• สหรัฐ – เจอโรม พาวเวล ประธาน

เฟด แสดงความเห็น

• ไทย – BCH BE8 BH GULF MINT 

OR WHA ประกาศงบ 3Q23

• ไทย – ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค

เดือน ต.ค.

• จีน – รายงานตัวเลข อัตราเงิน

เฟอ เดือน ต.ค.

• ไทย – CENTEL CPALL RBF 

ประกาศงบ 3Q23

• ไทย – รายงานทุนสํารองเงินตรา

ตางประเทศเดือน ต.ค.

เหตุการณสาํคัญในรอบสปัดาห 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 231.0/ 183.0

Market cap (Btm/ USDm) 651,352/ 18,111

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,068.3/ 30.3

Free float (%) 34.6

Issued shares (m shares) 2,974

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) 14.6 (5.7) (3.1) 16.1 
Total return vs SET (%) 30.3 (1.2) 6.2 29.6 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 22 3 0

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 262.00 253.48 3.4 
2023F net profit (Btm) 28,405 28,900 (1.7)
2024F net profit (Btm) 29,034 33,129 (12.4)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) 0.00 0.00
3M (%) 0.00 3.10
ytd (%) 4.16 7.52
Krungsri
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt219.00Target price Bt262.00 (+19.6%)
BUYADVANCED INFO SERVICE (ADVANC ):  กําไรสุทธิ และ กําไรจากธุรกิจหลักดีข้ึนทั้งคู

Source: Krungsri Securities

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 181,333 185,485 190,806 195,576 199,487
Revenue growth (%) 4.9 2.3 2.9 2.5 2.0 
EBITDA (Btm) 91,408 89,726 94,302 98,357 100,920
EBITDA growth (%) 2.2 (1.8) 5.1 4.3 2.6 
Profit, core (Btm) 26,990 25,905 28,405 29,034 29,590
Profit growth, core (%) (1.0) (4.0) 9.6 2.2 1.9 
Profit, reported (Btm) 26,922 26,011 28,405 29,034 29,590
Profit growth, reported (%) (1.9) (3.4) 9.2 2.2 1.9 
EPS, core (Bt) 9.1 8.7 9.6 9.8 9.9 
EPS growth, core (%) (1.0) (4.1) 9.6 2.2 1.9 
DPS (Bt) 7.69 7.69 8.60 8.79 8.95
P/E, core (x) 23.8 24.8 22.6 22.1 21.7
P/BV, core (x) 7.86 7.50 7.26 7.03 6.81
ROE (%) 33.0 30.4 31.6 31.8 31.4
Dividend yield (%) 3.6 3.6 4.0 4.1 4.1

3Q23 earnings review
กําไรสุทธิ และ กําไรจากธุรกิจหลักดีขึ้นทั้งคู กําไรสุทธิของ ADVANC อยูที่ 8.1 พันลานบาท (+35% yoy, +13% qoq) ดีกวาประมาณการของเรา และ ของ
นักวิเคราะหในตลาด 11% เน่ืองจากกําไรพิเศษสูงขึ้น และ กําไรจากการดําเนินธุรกิจหลกัดีขึ้น โดยในไตรมาน้ี บริษัทมีรายการพิเศษสองรายการ ไดแก กําไร 
434 ลานบาทจากการขาย Rabbit Line Pay (RLP) และ กําไรจากอัตราแลกเปลีย่น 123 ลานบาท ซึ่งหากตัดสองรายการน้ีออกไป กําไรจากธุรกจิหลักจะอยู
ที่ 7.67 พันลานบาท (+22% yoy, +7% qoq) ซึ่งยังคงดีกวาประมาณการของเรา และ ของนักวิเคราะหในตลาดอยู 5% ทั้งน้ี กําไรที่เพ่ิมขึ้นมาจากการขาย
เครื่อง iPhone 15 และ ตนทุนที่ลดลง โดยเฉพาะคาเสื่อมราคา และ amortization (D&A) รายไดจากการขายเครื่องเพ่ิมขึ้น 16% qoq เปน 8.6 พันลานบาท 
เน่ืองจากรายไดจากการขาย iPhone 15 เพ่ิมขึ้น ในขณะที่กําไรจากการขายเครื่องเพ่ิมขึ้น 78% qoq เปน 158 ลานบาท สวนคาใชจาย D&A ลดลง 2.7% yoy 
และ 2.4% qoq  เน่ืองจากตัดคาเสือ่มราคาของอุปกรณในระบบ 3G ไปหมดแลว

 Outlook
ประมาณการอัตราการเตบิโตของ EPS ปน้ีที่ 9.6% นาจะยังมี upside อีก กําไรในงวด 9M23 อยูที่ 2.15 หม่ืนลานบาท คิดเปน 76% ของประมาณการกําไร
เต็มปของเรา ทั้งน้ี เน่ืองจากเราคาดวาโมเมนตัมของกาํไรจะแข็งแกรงขึ้นใน 4Q23 จากปจจยัฤดูกาล ดังน้ัน เราจึงมองวาประมาณการกําไรปน้ีจองเรายงัมี 
upside อีก 3%-5% จากตนทุนที่ลดลงในสวนของ D&A และ คาใชจายดานการตลาด ทั้งน้ี เราจะทบทวนประมาณการของเราหลงัจากเขารวมประชุม
นักวิเคราะหชวงเชาวันน้ี 

 Implication/ Recommendation
คงคําแนะนําซื้อ และ ประเมินราคาเปาหมายที่ 262 บาท คงคําแนะนําซื้อ และ ประเมินราคาเปาหมายที่ 262 บาท เนื่องจากกําไรอยูในขาขึ้นรอบใหม จาก 
ARPU ที่เพ่ิมขึ้นเพราะการแขงขันดานราคาลดลง 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 4.8/ 3.2
Market cap (Btm/ USDm) 4,588/ 127
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 24.3/ 0.7
Free float (%) 39.2
Issued shares (m shares) 1,240

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) 13.3 (10.6) (4.6) 8.3 
Total return vs SET (%) 30.5 (4.4) 6.5 23.4 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 3 0 0

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 5.00 4.93 1.4 
2023F net profit (Btm) 382 382 (0.1)
2024F net profit (Btm) 406 406 0.1 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) 0.00 0.00
3M (%) 36.43 24.54
ytd (%) 80.61 62.08
Krungsri
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt3.88Target price Bt5.00 (+28.9%)
BUY

คาดวากําไรใน 3Q23F จะแข็งแกรงที่สุดในรอบแปดป: ยอดสงออกรถยนตของประเทศไทยเพิ่มขึ้น 14% yoy ใน 3Q23 ในขณะท่ียอดนําเขา (กรกฎาคม-สิงหาคม) เพิ่มขึ้น 30% 
yoy เราคาดวารายไดของท้ังกลุมจะเพิ่มขึ้น 28% yoy เปน 474 ลานบาท ในขณะท่ีคาดวา GPM จะเพิ่มขึ้นเปน 47% จาก 39% ใน 3Q22 จากการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ 
นอกจากนี้ เราคาดวา Seahorse Ferries จะขาดทุนลดลงหลังจากที่หยุดดําเนินธุรกิจไปเมื่อปลายเดือนมิถุนายน สวนการดําเนินงานของ C0 นาจะเริ่มทํากําไรได หลังจากที่
ขาดทุนหนักในปท่ีแลว โดยรวมแลว เราคาดวากําไรสุทธิของท้ังกลุมจะอยูท่ี 120 ลานบาท (+88% yoy, +7% qoq)

โอกาสสุดทายสําหรับธุรกิจเรือเฟอรรี่ : บริษัทหยุดดําเนินธุรกิจเรือเฟอรรี่ไปตั้งแตปลายเดือนมิถุนายน เพื่อท่ีจะไมตองแบกผลขาดทุนเพิ่มขึ้นในชวง low season ใน 3Q23 
เรามองวา บริษัทเหลือโอกาสอีกเพียงครั้งเดียวที่จะเปดใหบริการเรือเฟอรรี่ จากเดือนธันวาคมนี้ ไปจนถึงเดือนเมษายนปหนาเพื่อสรางรายไดเพิ่มในชวง peak ของหนา
ทองเท่ียวเกาะสมุย ท้ังนี้ ธุรกิจเรือเฟอรรี่มีผลขาดทุนประมาณไตรมาสละ 30 ลานบาท ซ่ึงสงผลขาดทุนมาท่ี NYT 15 ลานบาทจากการถอืหุน 50% โดยบริษทัไดเขาลงทุน 100 
ลานบาทในธุรกิจนี้ ซ่ึงนับตั้งแตป 2020 เปนตนมา ธุรกิจนี้มีผลขาดทุนรวมแลว 120 ลานบาท

อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลพุงขึ้นมาเปน 8.9% คงคําแนะนําซื้อ: ราคาหุน NYT รวงลงมากวา 20% จากระดับสูงสุดรอบนี้ และ ปจจุบันอยูที่ระดับตํ่าสุดในรอบ
หกเดือน ซึ่งถือวาไมสมเหตุสมผลเพราะเราคาดวาผลประกอบการจะแข็งแกรงใน 3Q23F เรายังคงคําแนะนําซื้อและประเมินราคาเปาหมายที่ 5 บาท อิงจาก PER ที่  15x 
เทากับคาเฉลี่ยหาปยอนหลัง -0.5 S.D. นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลในปจจุบันยังพุงขึ้นมาเปน 8.9% ตอป และ ราคาหุนคิดเปน PER เพียง 11.2x เทากับ
คาเฉล่ีย -2 S.D. และเกือบจะทําสถิติตํ่าสุดใหมแลว

NAMYONG TERMINAL (NYT): คาดวากําไรจะแข็งแกรงใน 3Q23F

Source: Krungsri Securities

ราคาหุ น NYT รวงลงมากวา 20% ภายในเวลาเพียงสองเดือน ซึ ่งถือวาไมสมเหตุสมผลเพราะเราคาดวาผลประกอบการจะแข็งแกรงใน 
3Q23F ซึ่งอาจจะเปนไตรมาสที่กําไรแข็งแกรงที่สุดในรอบแปดป นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลในปจจุบันยังพุงขึ้นมาเปน 8.9% 
ตอป และ ราคาหุนคิดเปน PER เพียง 11.2x (เทากับคาเฉลี่ย -2 S.D.) เรายังคงคําแนะนําซื้อ และประเมินราคาเปาหมาย NYT ที่ 5 บาท

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 1,334 1,450 1,663 1,731 1,765
Revenue growth (%) 0.12 8.72 14.71 4.09 1.93
EBITDA (Btm) 835 863 959 986 987
EBITDA growth (%) (0.01) 3.32 11.20 2.77 0.15
Profit, core (Btm) 228 255 382 406 417
Profit growth, core (%) (0.06) 11.64 49.70 6.41 2.73
Profit, reported (Btm) 243 251 382 406 417
Profit growth, reported (%) 0.06 3.49 52.01 6.41 2.73
EPS, core (Bt) 0.18 0.21 0.31 0.33 0.34
EPS growth, core (%) (0.06) 11.64 49.70 6.41 2.73
DPS (Bt) 0.16 0.22 0.32 0.33 0.34
P/E, core (x) 25.08 16.92 11.89 11.17 10.88
P/BV, core (x) 1.76 1.31 1.38 1.38 1.38
ROE (%) 7.39 7.66 11.75 12.72 13.26
Dividend yield (%) 3.46 6.32 8.64 8.96 9.18
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 195.0/ 134.5

Market cap (Btm/ USDm) 670,928/ 18,529

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,745.1/ 49.3

Free float (%) 33.0

Issued shares (m shares) 3,970

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) (3.2) (5.0) 2.0 (8.4)
Total return vs SET (%) 12.6 (0.5) 11.3 5.1 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 17 11 2

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 190.00 182.17 4.3 
2023F net profit (Btm) 77,425 73,181 5.8 
2024F net profit (Btm) 77,079 75,346 2.3 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) 3.91 6.52
3M (%) 10.81 13.94
ytd (%) 4.78 21.13
Krungsri
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt165.00Target price Bt190.00 (+15.2%)
BUYPTT EXPLORATION AND PRODUCTION (PTTEP ):  กําไรใน 3Q23 : เปนไปตามคาด

Source: Krungsri Securities

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 219,068 331,350 293,856 295,240 293,158
Revenue growth (%) 36.6 51.3 (11.3) 0.5 (0.7)
EBITDA (Btm) 163,592 246,279 218,823 219,085 213,454
EBITDA growth (%) 43.3 50.5 (11.1) 0.1 (2.6)
Profit, core (Btm) 46,318 84,832 77,425 77,079 71,385
Profit growth, core (%) (45.4) 83.1 (8.7) (0.4) (7.4)
Profit, reported (Btm) 38,864 70,901 77,425 77,079 71,385
Profit growth, reported (%) 71.5 82.4 9.2 (0.4) (7.4)
EPS, core (Bt) 11.67 21.37 19.50 19.42 17.98
EPS growth, core (%) 87.9 83.1 (8.7) (0.4) (7.4)
DPS (Bt) 5.0 9.3 8.5 9.0 8.5 
P/E, core (x) 14.0 7.7 8.4 8.4 9.1 
P/BV, core (x) 1.6 1.4 1.3 1.2 1.1 
ROE (%) 12.0 19.2 15.9 14.6 12.6 
Dividend yield (%) 3.1 5.7 5.2 5.5 5.2 

3Q23 earnings review
กําไรสุทธิใน 3Q เปนไปตามประมาณการของเรา และ consensus กําไรสุทธิของ PTTEP ใน 3Q23 อยูที่ 1.8 หม่ืนลบ.(-25%yoy,-14%qoq) ซึ่งเปนไปตาม
ประมาณการของเรา และ Bloomberg consensus โดยกําไรที่ลดลง yoy เปนเพราะ ASP ลดลงตามราคาน้ํามันดิบดูไบ (-11% yoy) สวนกําไรที่ลดลง qoq 
เปนเพราะ i) ตนทุนตอหนวยสูงขึ้น (+10%qoq) จากการที่คาใชจายในการดําเนินงานเพ่ิมขึ้นตามปริมาณยอดขายที่เพ่ิมขึ้นของ Sabah K (บริษัทลูกใน
มาเลเซีย) และ การปรับคาใชจายในการปลดระวาง (โครงการ B8/32 (ในประเทศไทย) และ Sabah K) ทั้งน้ี ปริมาณยอดขายเพ่ิมขึ้น 5% qoq จากโครงการ 
G1/61 และ Sabah K สําหรับรายการพิเศษใน 3Q23 บริษัทบันทึกผลขาดทุนจากการปองกันความเสีย่ง 665 ลานบาท จากที่บันทึกกําไรจากการปองกัน
ความเสี่ยง 983 ลบ. ใน 2Q23 นอกจากน้ี บริษัทยังบันทึกผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่น 197 ลานบาท จากที่บันทึกกาํไรจากอัตราแลกเปลีย่น 295 ลาน
บาทใน 2Q23 เน่ืองจากเงินบาทออนคาลง 3% ทั้งน้ี กําไรสุทธิในงวด 9M23 อยูที่ 5.84 หม่ืน ลบ.(+6%yoy) คิดเปน 75% ของประมาณการกําไรเต็มปของเรา

 Outlook
คาดวาปริมาณยอดขาย และ ราคากาซจะเพ่ิมขึ้นใน 4Q เราคาดวาปริมาณยอดขายใน 4Q23 จะเพ่ิมขึ้นเปน 478KBOED จาก 467KBOED ใน 3Q23 จาก
โครงการ G2/61 (บงกช), การกลับมาดําเนินการผลิตทีโ่ครงการ B8/32(ในประเทศไทย) เม่ือเดือนตุลาคม 2023 และ สัญญา 4 (ไพลิน) ในขณะที่คาดวา 
ASP จะเพ่ิมขึ้น qoq จากสญัญา 4 และการปรับราคากาซ (ผูกกับ HSFO) ของ MTJDA (มาเลเซีย) สวนตนทุนตอหนวยนาจะทรงตวั qoq

 Implication/ Recommendation
เรายังคงคําแนะนําซื้อ และ ขยับไปใชราคาเปาหมาย DCF ป 2024 ที่ 190 บาท เรามองวาการบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย LNG ในโมซัมบิก
จะเปนปจจัยสําคัญตอผลประกอบการ 4Q23 ซึ่งเราเช่ือวามีความเปนไปไดสูง จากการเลื่อนกําหนด LNG cargo แรกจากป 2027 ไปเปน 1H28
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พอรตหุนประจําสัปดาห 2023 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio +1.80% แพตลาดที่ +2.27%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)
SET Index +2.27% +2.74% -14.92%
Krungsri Portfolio +1.80% +3.03% +4.72%

พอรตจําลองสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทน +1.80% แตนอยกวาตลาดที่ให
ผลตอบแทน +2.27% โดยมี BCH ใหผลตอบแทนดีสุด +2.02% ตามดวย IVL และ CK ให
ผลตอบแทน +2% และ +1.38% ตามลําดับ
 พอรตจําลองรวมเดือน พ.ย.. (MTD) KSS Port ใหผลตอบแทน +3.03% ชนะ
ตลาดที่ใหผลตอบแทน +2.74% 
 พอรตจําลองรวมทั้งป 2023 (YTD) KSS Port ใหผลตอบแทน +4.72% ชนะ
ตลาดที่ใหผลตอบแทน -14.92%
 พอรตการลงทุนในสัปดาหน้ีเราปรับหุนที่แนะนําในสัปดาหที่ผานมา คือ BCH 
CK และ IVL ออก และแทนดวยหุน Top pick ชุดใหม คือ CENTEL MTC และ TU 
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หมายเหตุ:  มูลคา EPS ลวงหนา 12 เดือน ใชขอมูลยอนหลัง 10 ป คํานวณโดยวิธคีาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 ป  Source: Bloomberg
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หมายเหตุ:  มูลคา BPS ลวงหนา 12 เดือน ใชขอมูลยอนหลัง 10 ป คํานวณโดยวิธคีาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 ป Source: Bloomberg
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2023F
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be 
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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