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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ SETI/SET50I ปรับขึน้เดน่ หลงัปรับลงมารับรู้ปัจจยัลบไปมาก และปัจจยักดดนัตา่งๆ เร่ิมผ่อนคลาย เราจึงแนะให้เพิ่มน า้หนกัการลงทนุจาก 55% เป็น 70%  
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ Free visa นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 และทยอยมีมติ Free visaให้นทท.จาก
ประเทศอ่ืนเพ่ิมเติมอยา่งตอ่เน่ืองรวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยู่ได้ไมเ่กิน 30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่ได้
ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ประจ าเดือน ต.ค. อยู่ที่ +1.5 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ +1.8 แสนต าแหน่งค่อนข้างมาก ส่วนอตัราการ

วา่งงานอยูท่ี่ 3.9% ใกล้เคียงตลาดคาด สง่ผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ ออ่นตวัลง ระยะสัน้คาดหุ้นกลุม่ลีสซิ่ง เชน่ MTC, SAWAD, TIDLOR และกลุม่
โรงไฟฟ้า เชน่ BGRIM, GPSC, GULF จะปรับขึน้ตอ่ได้ อยา่งไรก็ตามเรายงัคาดวา่ Fed จะคงอตัราดอกเบีย้ระดบัสงูตอ่ไปอีกสกัระยะซึง่จะเป็น sentiment เชิงบวก
ตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KBANK, KTB 

2) คาดสปัดาห์นีน้โยบาย Digital wallet ของรัฐบาลชดุใหม่จะมีความชดัเจนมากขึน้ ประเมินคาดลดขนาดโครงการแม้เป็น sentiment เชิงลบในช่วงสัน้ แต่จะท าให้
ประสิทธิภาพของโครงการดีขึน้ เน่ืองจากตรงกลุม่เป้าหมายมากขึน้ และลดภาระการคลงั คลายความกดดนัจากการถกูลด rating ได้  

3) ติดตามการรายงานอตัราเงินเฟ้อไทย คาดทัง้อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐานยงัขยายตวั YoY ในระดบัต ่า 1% อยา่งไรก็ตามต้องติดตามการพิจารณาปรับขึน้ค่าแรง
ขัน้ต ่าในช่วงปลายปีนี ้ซึ่งไม่น่าจะถึง 400 บาท/วนั ตามที่ท่านนายกฯ เสนอไปก่อนหน้า (คาดอยู่ที่ 338-368 บาท/วนั) ซึ่งคาดจะเป็น sentiment เชิงลบต่อกลุ่ม
บริษัทที่มีแรงงานขัน้ต ่าค่อนข้างมาก เพราะจะท าให้มีต้นทุนที่สูงขึน้ อาทิ กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง , กลุ่มโรงงานผู้ ผลิต และกลุ่มค้าปลีก และอาจกดดันให้
ผู้ประกอบการปรับขึน้ราคาสินค้าและคา่บริการเพ่ือลดผลกระทบดงักลา่ว ซึง่จะจะกระทบให้อตัราเงินเฟ้อกลบัมาสงูขึน้ในปีหน้าได้ เราประเมิน กนง. อาจคงอตัรา
ดอกเบีย้ระดบัสงูตอ่ไปอีกสกัระยะเพื่อควบคมุอตัราเงินเฟ้อ  

4) ช่วงสิน้ปีนีจ้ะมีภาพยนตร์ไทยที่มีโอกาสท ารายได้ดี และภาพยนตร์ต่างชาติชื่อดงัอีกหลายเร่ืองที่เตรียมเข้าฉาย หนนุรายได้ให้กับ MAJOR นอกจากนีย้งัคาดว่า 
MAJOR มีโอกาสได้เข้าค านวณ SET100 ในการปรับดชันีรอบ ม.ค.-ธ.ค. 67 อีกด้วย  

 
STOCK THEMATICS  
 BGRIM (TP=45บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66 เพิ่มขึน้ YoY จากฐานที่ต ่าในปีก่อนประกอบกบัต้นทนุก๊าซที่ลดลงและคา่ Ft เพิ่มขึน้ ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินราคาหุ้นปรับ

ลงมารับปัจจยัลบไปคอ่นข้างมาก ขณะที่ กกพ. มีโอกาสปรับขึน้คา่ Ft ม.ค.-เม.ย. 67 ราว 0.05-0.1 บ./หน่วย จึงมองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ 
 MAJOR (TP=19.3บ.) “ซือ้” คาดก าไร 4Q66F จะเติบโตโดดเดน่ โดยได้อานิสงส์เชิงบวกจากหนังไทย “สปัเหร่อ” และ “ธ่ีหยด” ที่ปัจจบุนัท ารายได้รวมกนัราว 1,000 

ลบ. ซึง่สงูกวา่คาดทัง้ 2 เร่ือง อีกทัง้ยงัมีภาพยนตร์ฟอร์มยกัษ์จากตา่งประเทศที่คาดท ารายได้เกิน 100 ล้านบาท เข้าฉายอีกหลายเร่ือง (ขณะราคาหุ้นปัจจบุนัมี upside 
สงูราว 22% มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ    

 SAWAD (TP=57บ.) “ซือ้” คาดราคาหุ้นมีโอกาสได้ sentiment เชิงบวกจากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ใกล้ผ่านจดุสงูสดุ ประกอบกบัคาดวา่ก าไร 3Q66F จะเติบโต QoQ 
ตามการเติบโตของสินเชื่อ และก าไรจากบ.เงินสดทนัใจเข้ามาชว่ยหนนุ ทัง้ปีคาดก าไรโต 12.3%YoY แนะทยอยสะสม    

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents November 3, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PETRO 32% 0% 0% 20% 9% 3% PTTGC

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

ICT 15% 0% 0% 0% 9% 6%

PKG 15% 0% 0% 0% 9% 6%

PROP 15% 0% 0% 0% 9% 6%

BANK 14% 0% 0% 0% 9% 5% KBANK

HELTH 14% 0% 0% 0% 9% 5% BCH  CHG

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5% MTC  KTC  SAWAD  T IDLOR

TRANS 14% 0% 0% 0% 9% 4% BTS

FOOD 13% 0% 0% 0% 9% 4%

AUTO 13% 0% 0% 0% 8% 5%

CONS 13% 0% 0% 0% 9% 4% CK

FASHION 13% 0% 0% 0% 8% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

COMM 13% 0% 0% 0% 8% 5% DOHOME

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5%

TOURISM 13% 0% 0% 0% 9% 4% ERW  CENTEL

ENERG 12% 0% 0% 0% 9% 3% BCP  EGOCO  GULF  RATCH

CONMAT 12% 0% 0% 0% 8% 3% TASCO
Source: LHSEC Research
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