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❖ ปี 2566 ราคาหุน้ในกลุ่มไฟแนนซป์รบัลงแรงกว่า SETINDEX กดดนัจาก
ผลด าเนินงานท่ีปรบัลง และ Bond Yield ท่ีเร่งตวัขึน้ต่อเน่ือง รวมถึงการ
ครบก าหนดมาตรการปรบัโครงสรา้งหนี้

❖ ทัง้นีเ้ราเห็นประเด็นบวกเขา้มามากขึน้ส าหรบัหุน้กลุ่มไฟแนนซ ์ทั้งจาก 
1) การขยายสินเชื่อท่ียังแข็งแรง 2) Bond Yield ผ่านจุดสงูสดุไปแลว้ 
และ 3) ไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจฐานราก 

❖ เราให้น ้าหนักลงทุนหุ้นไฟแนนซท่ี์ “Neutral” มองว่าสินเชื่อเพื่อการ
บริโภคยงัมีความเสี่ยง แต่มองบวกกบัสินเชื่อมีหลกัประกนั หลงัคาดผล
ด าเนินงานของหุน้ในกลุ่มจะเริ่มปรบัตวัดีขึน้ ขณะท่ีในแง่ Valuation ยงั
ไม่ตอบสนอง โดยเราชอบหุน้สินเชื่อแบบมีหลักประกันอย่าง SAWAD 
เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากมาตรการแกห้นีค้รวัเรือนของ ธปท. จ ากดั 
และแนวโนม้ก าไรปี 2567 คาดจะท าจดุสงูสดุใหม่

❖ Top Pick แนะน า SAWAD (TP@68.50) คาดก าไรสทุธิ 2567 ท่ี 6,710 
ลบ. โต 21.5%YoY หนนุจากรายไดด้อกเบีย้ท่ีโตดี ตามพอรต์สินเชื่อท่ี
คาดขยายตัวไดต้่อเน่ือง ส่วนผลขาดทุนรถยึดและการตัง้ส  ารองคาดจะ
เริ่มผ่อนคลายลง หลงัปรบันโยบายปล่อยสินเชื่อใหม่ท่ีเขม้งวดขึน้ ขณะท่ี 
Valuation ปัจจบุนัอยู่ในโซนต ่า ซือ้ขายดว้ย PBV ปี 2567 เพียง 1.7x 
ใกลเ้คียงค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 5 ปี – 2 S.D. 
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