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❖ คาดก าไรกลุ่มฯ 4Q66 จะเป็นจุดสูงสดุของปีจากการจดัโปรโมชันเพื่อ
กระตุน้ยอดขายและโอนช่วงปลายปี การเปิดโครงการแนวราบใหม่และ 
Backlog โครงการแนวสงูรอโอน  แต่คาดชะลอตวั YoY จากฐานสงูท่ีเร่ง
โอนก่อนการผ่อนคลายมาตรการ LTV สิน้สดุ

❖ ปี 2567 คาดก าไรกลุ่มฯ เติบโต +14% YoY จากการระบายสินคา้คงคลงั
มากขึน้ และเพิ่มสดัส่วนผลิตภณัฑใ์หม่เนน้เจาะกลุ่มลกูค้าระดบักลาง-
บนท่ีอ่อนไหวต่ออตัราดอกเบีย้สงูจ ากดั

❖ ปัจจบุนั Valuation ของกลุ่มอสงัหาฯ มี PER67 เฉลี่ยเพียง 6.6x และให้
ผลตอบแทนจากเงินปันผลเฉลี่ยสูงถึง 6.5% ต่อปี อย่างไรก็ตาม 
แนวโนม้ผลประกอบการปี 2567 ถูกกดดันจากภาวะเศรษฐกิจ อัตรา
ดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดับสูง และการแข่งขันท่ีรุนแรงขึน้ เราจึงคงน า้หนัก
ลงทนุกลุ่มเป็น “เท่ากบัตลาด” 

❖ LH (TP@ 9.70) คาดผลประกอบการ 4Q66 เป็นจดุสงูสดุของปี และจะ
บนัทึกก าไรพิเศษจากการขายโรงแรมเกือบ 3.0 พันลบ.(หลังหักภาษี) 
ส่งผลใหเ้ราคาดเงินปันผลงวด 2H66 ท่ี 0.46 บาท/หุน้ คิดเป็น Div. yield 
สงูถงึ 6.1% เทียบราคาปิดวานนี ้แนะน า “ซือ้”  

❖ BRI (TP@ 10.90) เติบโต QoQ และ YoY ท าสถิติสงูสดุใหม่ Valuation
ปัจจบุนัถกูสดุในกลุ่ม และซือ้ขายบน PER67 เพียง 4.2x ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
กลุ่มท่ี 6.6x อย่างมีนยัส าคญั คาดเงินปันผลงวด 2H66 ท่ี 0.61 บาท/หุน้ 
คิดเป็น Div. yield ถงึ 7.3% แนะน า “ซือ้”
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