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ต ล า ด หุ้ น ว า น นี้ . . . SET Index 1,682.11 จุด ลดลง 6.25 จุด (-
0.37%) มูลค่าการซื้อขาย 47,903.55 ล้านบาท ตอบรับความกังวล
รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเดือน ม.ค.ดีกว่า
คาด 
แ น ว โ น้ ม ต ล า ด วั น นี้ . . . ตลาดยังไม่ได้ตอบรับจากที่ก.พาณิชย์
รายงาน CPI เดือน ม.ค. ขยายตัวเพียง 5.02% YoY จากตลาดคาด 
5.1-5.2% ยืนยันภาพแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อได้ผา่นจุดสูงไปแล้วและอยู่
ในช่วงขาลง ในระยะถัดหาก CPI ก.พ. ยังปรับตัวลงต่อเนื่ อง จะ
สนับสนุนการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของ กนง. ครั้งถัดไปในวันที่ 29 
มี.ค. 66 ที่จะข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 1.75% ซึ่งทางฝ่ายฯ 
ประเมินวา่จะสิน้สุดทีร่ะดับ 2.00% ภายในสิ้นปีนี้ ในเชิงกลยุทธ์เป็นบวก
ต่อกลุ่ม Domestic ที่ได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อที่ชะลอตัว หนุนก าลังซื้อ
ผูบ้ริโภค กลุ่ม Defensive ทีค่วรมีไวติ้ดพอร์ทเพ่ือลดความผันผวน และ 
Dividend stock ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศติดตามถ้อยแถลงของพาว
เวลเพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด โดยล่าสุด 
Dollar index กลับมาแข็งค่า ข้ึน และ US bond yield ที่ ดีดตัว ข้ึน
ตอ่เนื่อง กดดันการลงทุนในตลาดหุ้น
สั ป ด า ห์ นี้ ติ ด ต า ม . . .  CPI-PPI ม.ค. 66 ของจีน 10 ม.ค.
ก ล ยุ ท ธ์ ก า ร ล ง ทุ น . . . ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway
แนะน ารอสะสมเม่ือย่อตัว Trading ในกรอบ 1670/1684 และ 
Selective buy ในธีม 1. Domestic play CPALL HMPRO SNNP 
ILINK 2. Dividend stock KKP TASCO SPALI 3. Defensive KKP
TASCO SPALI 4. US Bond yield ขาข้ึน BBL KBANK BLA TLI
F u n d F l o w r o t a t i o n . . . ทยอยลดน้าหนักกลุ่มการเงินใน
ระยะสัน้

ตลาดยงัมคีวามเสีย่งหลัง Dollar index กลับมาแขง็คา่

Source : SET, SETSMART และ TQ Professional

Close Chg %Chg
SET 1,682.11 (6.25) (0.37)
SET50 998.63 (5.59) (0.56)
MAI 614.14 0.90 0.15

PER PBV Div.Yield
SET 18.3 1.7 2.5
SET50 19.0 1.9 2.2
MAI 57.3 3.2 1.1

DAY MTD YTD

Foreign (2,269) (7,342) 11,002
Institution (108) 4,218 (20,053)
Proprietary 521 740 6,401
Retail 1,856 2,383 2,650

Foreign (19,499) 11,617 (88,162)
Institution (1,979) (1,495) 1,737
Retail 21,478 (10,122) 86,425

SET Close Chg %Chg
DELTA 950.00 0.00 0.00
KCE 56.50 (1.50) (2.59)
PTTEP 164.00 (2.00) (1.20)

MAI Close Chg %Chg
MASTER 84.75 5.75 7.28
BBIK 130.50 (9.00) (6.45)
UREKA 1.22 0.12 10.91
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Source : TQ Professional

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ถูกกดดันจากนักลงทุนกังวลว่าเฟดอาจจะปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนานกว่าที่คาดไว้  หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขจ้างงานที่แข็งแกร่ง 
ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการแสดงความเห็นของบรรดาเจ้าหน้าที่เฟดใน
สัปดาห์นี ้
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปรับตัวลง โดยหุ้นกลุม่เทคโนโลยีและกลุม่อสังหาริมทรัพยที์่
อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ยปรับตัวลง เน่ืองจากนักลงทุนวิตกว่าการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบีย้ทัว่โลกอาจด าเนินไปนานกวา่ทีค่าดไวก้อ่นหนา้นี้
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก โดยได้แรงหนุนจากการ
คาดการณ์ที่ว่า ความต้องการใช้น้ามันในจีนจะฟ้ืนตัวหลังจากรัฐบาลผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมโควิด-19
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปรับตัวขึ้นจากนักลงทุนช้อนซ้ือหลังจาก
สัญญาทองค าร่วงลงแตะระดับต่าสุดในรอบ 3 สัปดาห์

เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป … K K P
- KKP ตัง้เป้าสินเช่ือเติบโต 13% จากปี65 ที่ขยายตัวมาแล้ว 21.4% 

โดยจะเป็นการเติบโตในทุก segment โดยเฉพาะพอร์ทสินเชื่อ HP 
(รถเรียกเงิน) ทีย่ังมีโมเมนตัมบวกจาก 4Q65 รวมถึง ราคาของ used 
car ดีขึ้นตาม   demand การขนส่งและท่องเที่ยว ด้านพอร์ท 
commercial lending ก็กลับมาเติบโตหลังชะลอตัวตลอดช่วงโควิดที่
ผา่นมา 

- ด้าน Loan spread ปรับตัวลงเหลือ 5% มาจากขาของ CoF ทีเ่พิม่ข้ึน 
ตามการกลับมาจ่ายเงินน าส่งเขา้กองทุน FIDF ในอัตราปกติ แต่ KKP 
พยายามบริหารต้นทุนการเงินทัง้เพิ่มสัดส่วน CASA ให้เขา้ใกล้ 50% 
และออกหุ้นกูร้ะยะยาวมากขึ้น 

- ส่วนการตัง้ credit cost ที่สูงขึ้นเป็น 220 bps มาจากการเพิ่มใน
ส่วนของ management overlay เนื่องจากในปี 65 มีการตัง้ส่วนนี้
ค่อนขา้งน้อย แต่ภาพ NPLs ratio กลับลดลงเหลือเพียง 3.1% จาก
กลุ่ม HP เป็นหลัก

- เราประเมินราคาเป้าหมายปี 66 อยู่ที่ 87.50 บาท (อิง PBV 1.24 
เท่า GGM: LT-ROE 13.5%, growth 3%) ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย
ยอ้นหลัง 5 ปี + 0.25 SD โดยคาดหวังสินเช่ือยังเติบโตโดดเด่น การ
ควบคุมต้นทุนการเงินและค่าใช้ จ่ายที่มีประสิทธิภาพ รายได้
คา่ธรรมเนียมจากตลาดทุนทีย่ังเติบโต และประมาณการก าไรสุทธอิาจ
แตะระดับ 8 พันล้านบาท ท านิวไฮได้ต่อเนื่อง ประเมิน ROE สิ้นปี 66 
ราว 13-14% คาดหวังจ่ายปันผลงวด 2H65 ที่ 3.00 บาท/หุ้น 
(รวมทัง้ปีจ่าย 4.75 บาท/หุ้น) คิดเป็น Dividend yield คาดหวังที ่
4.4% 

Close Chg %Chg

Dow Jones 33,891.02 (34.99) (0.10)
Nasdaq 11,887.45 (119.51) (1.00)
S&P500 4,111.08 (25.40) (0.61)
Bitcoin 23,110.00 (375.00) (1.60)

UK 7,836.71 (65.09) (0.82)
Germany 15,345.91 (130.52) (0.84)
France 7,137.10 (96.84) (1.34)
Russia 1,007.15 4.63 0.46

WTI 74.40 0.98 0.01
Brent 81.32 1.59 0.02
Natural Gas 2.46 0.05 1.95
Newcastle Coal 252.00 16.00 6.78
Gold 1,867.05 2.15 0.00
Silver 22.25 (0.09) (0.00)
Aluminium 2,593.00 (14.00) (0.54)
Copper 9,070.00 (65.00) (0.71)
Zinc 3,325.50 2.50 0.08
Rubber 165.90 1.00 0.61
BDI 608.00 (13.00) (2.09)

US2YY 4.44 0.14 3.16
US10YY 3.62 0.10 2.90
US30YY 3.67 0.05 1.51
FED fund 4.75 0.00 0.00
BOT rate 1.50 0.00 0.00
Dollar index 103.63 0.64 0.62
USDTHB 33.67 (0.03) (0.07)
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