
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 4Q65E 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565E 2564 % y-y

ก ำไร 8,787 17,745 3,486 152.1 -50.5 49,585 9,852 403.3

EPS 1.04 2.62 0.52 101.7 -60.4 5.87 1.46 302.8

 คาด 4Q65 ก าไรอ่อนตัว q-q: ทางฝ่ายคาดก าไรสุทธิ 4Q65 อยู่ท่ี 8,787 ลบ. -50.5% q-q เน่ือง 
จาก 1) ปริมาณฝนท่ีค่อนข้างมากในอินโดนีเซีย ส่งผลให้คาดว่าปริมาณการขายถ่านหินจะอยู่ท่ีราว 
4.3 ล้านตัน ลดลงจาก 5.67 ล้านตัน ใน 3Q65 ประกอบกับราคาขายเฉล่ียอยู่ท่ีราว 200 ดอลลาร์/ตัน 
ลดลง 5.2% q-q 2) คาดว่าธุรกิจเหมืองถ่านหินในออสเตรเลียมีปริมาณการขายอยู่ท่ีเพียง 1.8 ล้าน
ตัน ลดลงจาก 2.28 ล้านตัน ใน 3Q65 เน่ืองจากการเคล่ือนย้าย Long wall ของเหมือง Mandalong
ใช้ระยะเวลานานกว่าท่ีคาดไว้ และนอกจากน้ีคาดว่าเหมืองท่ีอินโดนีเซีย และออสเตรเลียจะมีต้นทุนท่ี
สูงข้ึน q-q และในส่วนของธุรกิจก๊าซธรรมชาติคาดว่าจะมีผลการด าเนินงานท่ีอ่อนตัวลง q-q แม้คาด
ว่าปริมาณการขายจะปรับตัวสูงข้ึนอยู่ท่ี 80 Bcf จาก 78 Bcf ใน 3Q65 แต่ได้รับผลกระทบจากราคา
ขายเฉล่ียท่ีอ่อนตัวลงอยู่ท่ีราว 5 ดอลลาร์/Mcf จากเดิม 7.27 ดอลลาร์/Mcf ใน 3Q65 และเงินบาทท่ี
แข็งค่าส่งผลให้คาดว่าจะรับรู้ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนอยู่ท่ีราว 2,800 ลบ.

แม้คาดผลการด าเนินงาน 4Q65 อ่อนตัว q-q แต่คาด
ว่าราคาก๊าซธรรมชาติยังคงอยู่ในระดับสูง เน่ืองจาก
การกลับมาด าเนินงานของ Freeport LNG ขณะท่ีคาด
ว่ามาตรการจ ากัดราคาถ่านหินในประเทศออสเตรเลีย 
มีผลกระทบต่อ BANPU ไม่มาก และทางฝ่ายปรับค า
แนะน าเป็น “ทยอยซ้ือ” จากเดิม ซ้ือ
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