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ตลาดหุ้น
1,670 –1,685

ปัจจัยลบปัจจัยบวก

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
71.25 / 74.00

BUY

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• คาด 1Q65 พลิกกลับมาก าไร
• รับอานิสงส์มาตรการสนับสนุน EV

• คาดก าไร 4Q65 ดีข้ึน y-y, q-q
• อากาศร้อนเคร่ืองด่ืมเย็นขายดี

แนวรับ
TACC 6.55 / 6.70

แนวรับ
GPSC 67.00 / 68.50

เป้าหมาย
7.00 / 7.25

BUY

คาด SET Indexแกว่งตัวอิงทางลบ : ตลาดได้รับแรงกดดันจากภาพศก.ยุโรปท่ีอ่อนแอ โดยสะท้อนจากตัวเลขล่าสุดอย่าง
ดัชนียอดขายปลีกเดือนธ.ค. ท่ีหดตัว 2.7% m-mกอปรกับความกังวลการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ ECB ซ่ึงได้ปัจจัยหนุน
ความ Hawkish มาจากยอดส่ังซ้ือภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนีเดือนธ.ค. ท่ีแข็งแกร่งเกินคาด ด้านสหรัฐฯแม้ตลาดจะ
ยังคงรอติดตามถ้อยแถลงของปธ.เฟดในคืนน้ี หลังการเปิดเผยตัวเลขในภาคแรงงานท่ีแข็งแกร่งเม่ือสุดสัปดาห์ท่ี
ผ่านมา แต่ Dollar Index และผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 2 ปี ดีดตัวข้ึนไปท่ีระดับ 103.6 จุด และ 4.5% 
ตามล าดับ ซ่ึงเป็นปัจจัยกดดันต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง และกดดันให้ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวในทิศทางอ่อนค่า
เข้าใกล้ 34 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ คาดส่งผลให้เงินทุนต่างชาติ ไหลออกจากตลาดต่อเน่ือง ในทางกลับกันหุ้นใน
กลุ่มส่งออกได้รับอานิสงส์ทางบวกจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง ด้านปัจจัยในประเทศ มีแรงหนุนจากเงินเฟ้อเดือนม.ค. 
ท่ีขยายตัวในระดับต ่าสุดในรอบ 9 เดือน จากการชะลอตัวของราคาสินค้าในกลุ่มพลังงานและอาหารสด คาดเป็น
ปัจจัยหนุนต่อการบริโภคเอกชนและเป็นอานิสงส์ทางบวกต่อหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยและท่องเท่ียว นอกจากน้ีกลุ่ม
ดังกล่าวได้รับสัญญาณบวกตามการฟ้ืนตัวของการท่องเท่ียวและศก.ไทยในภาพรวม หลังวานน้ีกรุ๊ปทัวร์จีนเดิน
ทางเข้าไทยคร้ังแรกในรอบ 3 ปี รวมถึงอากาศร้อนท่ีคาดเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นในกลุ่มเคร่ืองด่ืม ห้างสรรพสินค้า เป็นต้น
กลยุทธ์ลงทุน:  1) Spending + ท่องเท่ียว: AAI, AAV, AEONTS, CENTEL, CRC, ERW, ITC, KAMART, KISS, PLANB 
2) เก็งงบ 4Q65Eคาดโตและดีต่อ 1Q66E: AOT, ADVANC, BEM และ 3) ฤดูร้อน: GPSC, HMPRO, ICHI, SAPPE, TACC

• ยุโรปเผยดัชนียอดขายปลีกเดือนธ.ค. หดตัว 2.7% m-m
หดตัวรุนแรงกว่าท่ีตลาดคาดว่าจะหดตัว 2.5% m-m และ
พลิกสวนทางจากเดือนก่อนหน้าท่ีขยายตัว 1.2% m-m

• เยอรมนีเผยยอดส่ังซ้ือภาคอุตสาหกรรมเดือน ธ.ค. แข็งแกร่ง
เกินคาด โดยขยายตัว 3.2% m-m สูงกว่าตลาดคาดท่ี 2.0%
m-m และพลิกสวนทางจากเดือนพ.ย.ท่ีหดตัว 4.4% m-m
เป็นปัจจัยหนุนให้ ECB เดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

• บลูมเบิร์กเผยเดลล์ประกาศปลดพนักงานประมาณ 6,650 
ต าแหน่ง หลังยอดขายพีซีร่วงลงอย่างรุนแรง นับเป็นบริษัท
เทคโนโลยีล่าสุดท่ีประกาศปลดพนักงานหลายพันต าแหน่ง

• IMF เตือนความขัดแย้งในสภาครองเกรสเร่ืองเพดานหน้ี
อาจส่งให้สหรัฐเส่ียงผิดนัดช าระ ซ่ึงจะท าให้ดอกเบ้ีย
สหรัฐฯมี โอกาสพุ่งสูงและกระทบต่อศก.โลก

• ก.พาณิชย์เผย CPI เดือนม.ค.ขยายตัว 5.02%ต ่ากว่าตลาด
คาดและเดือนธ.ค.ท่ีระดับ 5.1%y-yและ 5.89%y-yตามล าดับ
ขณะท่ี Core CPI ขยายตัว 3.04% y-y ต ่ากว่าตลาดคาด
และเดือนธ.ค.ท่ีระดับ 3.10% y-y และ 3.23% y-y ตามล าดับ

• ก.พาณิชย์เผยดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคเดือนม.ค.โดยรวมอยู่
ท่ี 51.3 ซ่ึงอยู่ในช่วงเช่ือม่ัน 2 เดือนต่อเน่ืองและอยู่ในระดับ
สูงสุดในรอบ 44 เดือน จากศก.ไทยท่ีดีข้ึนและมาตรการรัฐ

• ททท.เผยต้ังแต่วันท่ี 1 ม.ค. – 2 ก.พ. นักท่องเท่ียวจีนเดิน
ทางเข้าไทยท้ังส้ิน 99,429 คน และคาดจะมีนักท่องเท่ียว
จีนเดินทางเข้าประเทศไทยใน 1Q66 จ านวน 3 แสนคน

• ติดตามการประชุมครม.ซ่ึงจะมีวาระการพิจารณาการ
ปรับเพ่ิมวงเงินค่าก่อสร้าง 4,970 ลบ. มอเตอร์เวย์บาง
ปะอิน-โคราช คาดเป็นปัจจัยพยุงหุ้นในกลุ่มก่อสร้าง


