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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดบวก 0.12% นักลงทนุระมดัระวงัการซือ้ขายก่อนที่จะทราบผลแถลงของ
ประธาน FED ในคืนนี ้ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 0.4% หลงัจากผูบ้รหิาร Chevron ออกมาระบวุา่
ภาวะตลาดน า้มนัคอ่นขา้งตงึตวั  
 

Market Update 

AOT (ถือ / ราคาเปา้หมาย 78.00 บาท) 
ราคาหุ้นปรับฐานลงมาจนเริ่มน่าสนใจส าหรับ Trading ด้วยปัจจัยพื ้นฐานที่ยังแข็งแกร่งซึ่ งผล
ประกอบการก าลงัฟ้ืนตวัตามการเขา้มาของนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ โดยคาดว่าผลประกอบการจะเห็นการ
ฟ้ืนตวัไดต้่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี โดยเฉพาะตัง้แต ่FY2Q23 เป็นตน้ไปที่จะมีนักท่องเที่ยวจากจีนเขา้
มาอยา่งมาก ขณะที่ในชว่ง FY3Q23 จะสิน้สดุมาตรการชว่ยเหลือผูป้ระกอบการแลว้ท  าใหจ้ะเก็บการกา้ว
กระโดดของผลประกอบการอยา่งมาก 

บรรยากาศการลงทุนเริ่มดูผ่อนคลายมากขึ้น คาดตลาดหุ้นค่อยๆฟื้ นตวั 

CPN (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 83.00 บาท) 
ในแง่การด าเนินงาน CPN ไดร้บัผลดีจากมาตรการเปิดประเทศของจีนที่ท  าใหจ้  านวนนักท่องเที่ยวฟ้ืนตวั
ไดอ้ย่างมาก โดยปี 23 เราประเมินรายไดอ้ยู่ที่ 40,917 ลบ. และก าไรสทุธิ 12,855 ลบ. ซึ่งเป็นระดบัที่สงู
กวา่ปี 19 แลว้ สว่นก าไรงวด 4Q22 ออกมาใกลเ้คียงคาดที่ระดบั 2,800 ลบ. 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
บรรยากาศการลงทนุเริ่มดผู่อนคลายมากขึน้จากการปรบัขึน้ของ Dow Jones ในวนัศกุร ์ขณะที่ตลาดหุน้
เอเชียวานนีป้รบัตวัขึน้ไดเ้ป็นสว่นใหญ่ มองการปรบัฐานลงมาของ SET INDEX จากจดุสงูสดุถึงลา่สดุราว 
4.6% Price In ประเด็นลบดา้นผลประกอบการและตอบรบักับเงินเฟ้อสหรฐัฯไปพอสมควร ขณะเดียวกนั 
US Bond Yield ก็เริ่มชะลอตวัลง จึงเชื่อว่า SET จะเริ่มฟ้ืนตวัไดบ้า้งแต่ยงัใหน้ า้หนักเป็นเพียงการฟ้ืนตวั
ช่วงสัน้เน่ืองจากระยะถัดไปยงัเต็มไปดว้ยหลายความเสี่ยง สปัดาหนี์ปั้จจยัส  าคญัติดตาม (1) วนัองัคาร
ประธาน FED กล่าวสนุทรพจนเ์ก่ียวกับนโยบายการเงินครึง่ปีต่อคณะกรรมการใน Washington DC เชื่อ
ว่าตลาดจะไปใหน้ า้หนักกับเงินเฟ้อและดอกเบีย้ หากส่งสญัญาณผ่อนคลายตลาดหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวัตอ่ 
(2) วนัพธุสหรฐัฯมีก าหนดรายงานการจา้งงานภาคเอกชนโดย ADP Bloomberg คาดไวท้ี่ 1.95 แสนราย 
หากต ่ากว่าคาดจะเป็นบวกกับตลาดหุน้ (3) การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯในวันศุกร ์เป็นตัว
เลขที่คอ่นขา้งส  าคญัเพราะมีผลสงูกบัตลาด Bloomberg คาดการจา้งงานนอกภาคเกษตรที่ 2.06 แสนราย 
อตัราการว่างงานที่ 3.4% หากต ่ากว่าคาดจะยิ่งเป็นปัจจยัหนนุตลาดหุน้ ในประเทศติตตามเงินเฟ้อไทย
ประจ าเดือน ม.ค. ในชว่งเชา้วนัองัคาร Bloomberg คาดไวท้ี่ 4.1%YoY หากต ่ากวา่คาดจะเป็นปัจจัยบวก
ตอ่คา่เงินบาทและทิศทาง Foreign Fund Flow ในสว่นของ Sector ที่น่าสนใจส าหรบัการ Trading ในการ
ฟ้ืนตวัมองไปที่ Domestic Play เน่ืองจากทิศทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศค่อนขา้งชดัเจน 
เชิงกลยทุธเ์ลือก Bank (BBL KBANK SCB TTB TISCO) คา้ปลีก (BJC CRC CPALL HMPRO) ทอ่งเที่ยว 
(AOT MINT SHR VRANDA) ศูนย์การค้า (CPN) โรงภาพยนตร์ (MAJOR) ขนส่ง  (BEM) โรงไฟฟ้า 
(BGRIM GPSC GULF RATCH) เครื่องดื่ม (ICHI) รา้นอาหาร (M) สินคา้ IT (COM7) ประเมินกรอบ SET 
สปัดาหนี์ท้ี่ 1590 – 1630  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,607 1,709 1518

PE (x) 19.31 15.5 18.9 15.0

PBV (x) 1.61 1.52 1.76 1.52

Div. Yield (%) 2.82 3.16 3.223 2.61

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,607 0.0% -1.3% -3.7%

Dow Jones 33,431 0.1% 1.6% 0.9%

Nasdaq 11,676 -0.1% 1.8% 11.6%

S&P 500 4,048 0.1% 1.7% 5.4%

STOXX 600 464 0.0% 0.3% 9.2%

DAX 15,654 0.5% 1.8% 12.4%

SHANGHAI 3,322 -0.2% 2.0% 7.5%

HANG SENG 20,603 0.2% 3.3% 4.2%

VN30 1,027 0.2% 0.6% 2.0%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 86 0.4% 4.5% 0.3%

Gold 1,847 -0.5% 1.6% 1.3%

BDI 1,211 0.0% 29.5% -20.1%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.89 4.86 4.78 4.43

US 10 Y 3.96 3.95 3.91 3.87

US 2-10 Spread -0.93

TH 2 Y 1.87 1.87 1.86 1.63

TH 10 Y 2.61 2.61 2.60 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 2,938 4,965 -5,520

Proprietary -1,925 -2,920 3875.6

Foreign -969 -4,365 -29,533

Retail -44 2,320 31,178
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,606.88 0.00% -1.26% -4.83% -1.65% -3.88% -3.70% 1,708.89 1,517.51

SET50 960.90 0.00% -0.87% -4.31% -3.03% -4.83% -4.41% 1,027.07 929.92

SETHD 1,155.17 0.00% -1.13% -3.94% -2.00% -4.89% -3.74% 1,228.21 1,108.52

Bank 382.11 0.00% 0.19% -2.68% -0.44% -10.63% -1.59% 435.89 341.08

Energy 22,655.76 0.00% -1.90% -7.03% -12.27% -10.08% -9.79% 25,962.18 22,609.36

Commerce 37,033.88 0.00% -0.91% -5.61% 4.20% -7.02% -5.38% 40,897.97 32,629.95

ICT 166.79 0.00% -0.30% -1.53% -3.11% -18.13% 0.72% 224.29 157.93

Electronic 11,884.94 0.00% 3.33% -0.15% 71.38% 117.80% 14.53% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,013.53 0.00% -1.90% -5.77% -4.18% 16.11% -2.65% 7,790.78 5,944.79

Con. Mat. 8,800.15 0.00% -0.81% -4.72% -6.31% -10.72% -4.90% 9,947.60 8,473.76

Property 260.92 0.00% -2.77% -4.92% 3.49% 6.48% -4.17% 275.91 224.81

Transport 354.40 0.00% -1.65% -5.26% -1.98% 3.11% -5.55% 382.08 326.53

Food&Bev 12,408.55 0.00% -2.74% -2.93% -4.75% -5.56% -2.47% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,431.44 0.12% 1.65% -1.46% 7.34% -0.67% 0.86% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,675.74 -0.11% 1.82% -2.76% 1.13% -12.20% 11.55% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,048.42 0.07% 1.66% -2.13% 3.59% -6.54% 5.44% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 763.10 0.04% 1.04% -2.81% 6.69% -4.61% 5.52% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,376.28 -0.20% 0.80% -2.86% 3.34% -2.95% -4.60% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,554.92 0.46% 3.37% -1.66% 4.70% -12.12% 14.77% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 721.46 -0.15% 2.65% 0.93% 8.88% 16.53% -0.90% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 833.65 -0.51% -0.72% -1.18% -4.06% -10.46% 5.97% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,221.79 -0.37% 0.35% -5.24% -0.53% -13.63% 7.74% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,291.61 0.04% 0.50% 1.57% 13.14% 11.91% 2.47% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,198.77 -0.84% 2.45% -0.49% 10.79% 3.13% 9.06% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,974.15 -0.92% 1.01% -3.51% 9.58% -1.81% 11.81% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 18.61 0.65% -11.17% 1.53% -30.84% -42.18% -14.12% 37.52 17.06

EURO 

STOXX 600 464.18 -0.02% 0.35% 0.74% 12.02% 10.07% 9.25% 467.86 379.72

DAX 15,653.58 0.48% 1.77% 1.14% 21.61% 18.97% 12.42% 15,677.93 11,862.84

FTSE 100 7,929.79 -0.22% -0.07% 0.35% 8.62% 13.74% 6.42% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,322.03 -0.19% 1.96% 1.80% 2.42% -3.46% 7.53% 3,438.56 2,863.65

Hang Seng 20,603.19 0.17% 3.31% -4.88% 7.29% -6.11% 4.15% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,109.01 -0.52% 1.61% -0.79% 1.40% -8.14% 6.13% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 60,224.46 0.69% 1.58% -1.01% 1.74% 10.08% -1.01% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 28,237.78 1.11% 2.97% 2.65% 2.21% 7.47% 8.21% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,462.62 1.26% 2.50% -0.72% 2.18% -10.37% 10.12% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,763.51 0.99% 1.68% 1.03% 7.40% -12.00% 11.50% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,328.60 0.62% 1.44% -3.04% 7.35% 2.43% 4.12% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,671.12 0.24% 1.09% -5.07% -0.57% -9.35% 1.59% 7,304.76 5,699.30

Malaysia 1,452.68 -0.06% -0.19% -2.54% -2.39% -9.38% -2.86% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,807.00 -0.10% -0.70% -1.52% -5.89% -1.66% -0.64% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,239.31 0.23% -0.73% -4.28% 0.47% 0.16% -0.37% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,027.18 0.24% 0.58% -4.64% -19.59% -31.92% 1.99% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,846.86 -0.52% 1.64% -0.97% 8.50% -5.80% 1.25% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,200.00 0.00% 0.50% 0.83% 2.03% -2.74% 1.17% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 21.05 -0.98% 2.05% -5.82% 16.83% -17.27% -12.12% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,339.50 -1.16% 0.53% -7.82% 3.76% -38.92% -0.43% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 410.05 0.55% 2.28% 1.08% 18.20% -17.27% 7.61% 501.00 315.00

Steel ($/T) 1,060.00 0.95% 1.53% 33.00% 36.77% -10.64% 42.47% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,044.25 -1.45% 1.41% -6.55% -5.03% -24.10% 1.81% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 72,630.43 0.00% -4.62% -5.37% -5.03% 14.38% -14.28% 85,000.00 63,500.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 682.50 -1.90% -1.94% -9.81% -14.69% -48.39% -13.83% 1,319.25 684.75

Rubber ($/kg) 139.30 -1.42% 3.11% -0.92% 7.40% -19.99% 6.99% 181.20 115.00

Soybean ($/bu) 1,541.00 0.69% 1.50% 0.59% 3.42% -8.70% 1.43% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 507.90 1.97% 1.84% 2.30% 17.16% 6.23% 6.14% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.87 -0.24% -5.52% -1.74% 16.07% 8.11% 4.14% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 644.50 -0.12% 0.27% -4.87% -5.33% -14.71% -5.01% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,250.00 -1.57% 1.58% 14.09% 14.71% -36.31% 1.89% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 80.46 0.98% 6.32% 9.63% -7.39% -31.12% 0.25% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 86.18 0.41% 4.52% 7.81% -7.16% -27.33% 0.31% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 181.75 -3.79% -7.51% -22.99% -59.63% -54.89% -55.03% 440.00 182.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.57 -14.52% -5.82% 6.72% -68.42% -40.01% -42.53% 10.03 1.97

BDI 1,211.00 0.00% 29.52% 95.01% 6.88% -43.62% -20.07% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,859.28 0.00% -2.03% -8.58% -67.16% -79.96% -12.30% 9,179.98 1,859.28

Supramax Freight 1,189.00 0.00% 13.24% 74.34% -20.63% -54.02% 11.96% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 584.00 0.00% 12.96% 33.94% -32.33% -59.53% -11.92% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.87 1.87 1.86 1.73 1.59 0.56 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.61 2.61 2.60 2.47 2.61 2.06 2.64 3.30 2.07

Thai 2-10 Spread 0.74 0.74 0.74 0.73 1.02 1.51 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.89 4.86 4.78 4.29 3.50 1.48 4.43 4.94 1.42

US 10 -yrs Yield 3.96 3.95 3.91 3.52 3.35 1.73 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.93 -0.90 -0.86 -0.76 -0.15 0.25 -0.55 0.44 -0.93

Fx Market

Dollar Index 104.35 -0.16% -0.31% 1.39% -5.32% 5.95% 0.80% 114.78 97.69

USD/THB 34.51 -0.21% -1.46% 3.20% -5.90% 6.05% -0.30% 38.46 32.57

EURO/THB 36.86 0.27% -0.76% 2.10% 1.47% 3.03% -0.54% 38.14 35.40

POUND/THB 41.51 -0.23% -1.68% 3.03% -1.76% -3.69% -0.86% 44.73 39.09

Yen/THB 25.39 -0.26% -1.11% -0.41% -1.14% -10.38% -3.60% 28.77 25.03

Yuan/THB 4.98 -0.58% -1.22% 1.04% -5.63% -3.30% -0.61% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 -0.43% -0.67% 1.07% -7.27% 2.80% 0.24% 1.05 0.89

USD/POUND 0.83 0.10% 0.33% 0.25% -4.20% 9.97% 0.48% 0.97 0.75

USD/Yen 135.93 0.04% -0.19% 3.61% -4.81% 18.33% 3.67% 151.95 115.27

USD/Yuan 6.93 0.40% -0.18% 1.97% -0.33% 9.25% 0.48% 7.33 6.31

Change 52 Week


