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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดทรงตวัโดยนักลงทนุยงัคงกังวลกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย และรอดตูวัเลขการ
จา้งงานรวมถึงอตัราการว่างงานในคืนนี ้ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 0.15% ไดแ้รงหนนุจากสต็อก
น า้มนัดิบลดลงมากกวา่คาด 

Market Update 

AOT (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 78.00 บาท) 
คาดว่าผลประกอบการในช่วง FY2Q23 จะยงัเห็นการเติบโตไดต้่อเน่ืองหลังจากในช่วง FY1Q23 AOT 
พลิกกลับมารายงานก าไรสุทธิไดแ้ลว้เป็นครัง้แรกตั้งแต่เกิดโควิดในช่วง FY2Q20 (เริ่มขาดทุนตอน 
FY3Q20 เพราะสายการบินหยดุบินในเดือน เม.ย. 20 โดยก่อนหนา้นัน้ค่อยๆทยอยลดจ านวนเที่ยวบิน
ลง) 

คืนนี้ติดตามแรงงานในสหรฐัฯ หากยังต ่ากว่าคาดหมายจะสร้างแรงกดดัน 

MAKRO (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 42.00 บาท) 
คาดว่าการรีไฟแนนซห์นีจ้ะแลว้เสร็จภายในไตรมาส 2/23 เราคาดว่าดอกเบีย้จ่ายจะแตะยอดสงูในไตร
มาส 2/23 และเชื่อว่าจะลดลง QoQ ในไตรมาส 3-4/23 จากการช าระหนีแ้ละคาดการณ์ว่าตน้ทุน
ดอกเบีย้จะต ่า 4% จากตน้ทนุหุน้กูใ้หมท่ี่ลดลง 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือวนัพธุที่ผ่านมากระทรวงพาณิชยร์ายงานเงินเฟ้อไทยประจ าเดือน มี.ค. ขยายตวัเพียง 2.8%YoY เป็น
การเพิ่มขึน้ในอัตราที่ชะลอตัวลงต่อเน่ืองเดือนที่ 3 โดยมีปัจจัยส  าคัญมาจากการลดลงของราคาน า้มนั
เชือ้เพลิงตามราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกประกอบกับคณะกรรมการบริหารกองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงมีการ
ปรบัลดราคาน า้มนัดีเซลลงอีก 0.5 บาท / ลิตร นอกจากนีร้าคาสินคา้ในกลุม่อาหารสงูขึน้ในอตัราที่ชะลอ
ตวัลงเม่ือเทียบกับเดือนที่ผ่านมา อาทิ เนือ้สกุร น า้มนัพืช และของใชส้่วนบคุคล อาทิ ยาสีฟัน ผลิตภณัฑ์
บ  ารุงผิว อยา่งไรก็ตามสินคา้ที่ราคาสงูขึน้ อาทิ แก๊สหงุตม้ เน่ืองจากคณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน
มีมติปรบัราคาขายปลีกเพิ่มขึน้อีก 15 บาท / ถัง มองหุน้ไดป้ระโยชนไ์ดแ้ก่กลุ่มรา้นอาหาร (CENTEL M 
MINT) ตามการลดลงของตน้ทนุผลิต ส่วนหุน้ที่รบัผลกระทบเชิงลบไดแ้ก่กลุ่มเนือ้สตัว ์(CPF GFPT TFG) 
ขณะที่เม่ือคืนสหรฐัฯเปิดเผยผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานที่ 2.28 แสนรายแย่กว่าตลาดประเมินไวท้ี่ 2 แสน 
พรอ้มกับรายงานผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานต่อเน่ืองที่ 1.8 ลา้นรายแย่กวา่ตลาดประเมินไวท้ี่ 1.7 ลา้นราย 
นอกจากนีใ้นวนัพธุยงัไดร้ายงานการจา้งงานภาคเอกชนที่ส  ารวจโดยสถาบนั ADP ที่ 1.45 แสนรายแยก่วา่
ตลาดประเมินไวท้ี่ 2.08 แสนราย ความเห็นลา่สดุจาก CME FED Watch ระบไุวว้า่ 50.8% ใหน้ า้หนกัที่ผล
ประชมุ FED จะคงดอกเบีย้ไวท้ี่ระดบัเดิม ขณะที่อีกราว 49.2% ใหน้ า้หนกัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% โดยคืนนีจ้ะ
มีอีกตวัเลขที่ส  าคญัที่จะชีช้ะตาดอกเบีย้เพ่ิมเติมไดแ้ก่การจา้งงานนอกภาคเกษตร Bloomberg ประเมินไว ้
2.28 แสนรายและอตัราการวา่งงานที่ 3.6% หากต ่ากวา่ที่ตลาดคาดการณไ์วจ้ะยิ่งเพิ่มแรงกดดนัต่อภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย วนันีป้ระเมิน SET  INDEX เคลื่อนไหวในกรอบ 1565 – 1580 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัคง
เน้นเพียง Trading ดว้ยปัจจัยเสี่ยงข้างหน้าที่รออยู่  ส่วนหุน้แนะน าเนน้ Defensive อาทิ โรงพยาบาล 
(BDMS BH CHG) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF RATCH) รวมไปถึง
กลุม่ Domestic Play อาทิ คา้ปลีก (BJC CRC CPALL HMPRO) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT) 
ศนูยก์ารคา้ (CPN) รา้นอาหาร (M)  
 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,571 1,709 1518

PE (x) 19.10 15.2 18.9 14.6

PBV (x) 1.55 1.44 1.74 1.39

Div. Yield (%) 2.93 3.22 3.3418 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,571 0.0% -2.1% -5.8%

Dow Jones 33,485 0.0% 1.9% 1.0%

Nasdaq 12,088 0.8% 0.6% 15.5%

S&P 500 4,105 0.4% 1.3% 6.9%

STOXX 600 459 0.5% 0.9% 8.0%

DAX 15,598 0.5% 0.5% 12.0%

SHANGHAI 3,313 0.0% 1.6% 7.2%

HANG SENG 20,331 0.3% 0.1% 2.8%

VN30 1,071 -0.9% 1.1% 6.3%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 85 0.2% 7.4% -0.9%

Gold 2,008 -0.6% 1.4% 10.1%

BDI 1,525 0.0% 8.7% 0.7%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.83 3.78 4.12 4.43

US 10 Y 3.31 3.31 3.55 3.87

US 2-10 Spread -0.53

TH 2 Y 1.87 1.87 1.77 1.63

TH 10 Y 2.46 2.46 2.36 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -1,773 -2,501 3,019

Proprietary 180 	1,519.38 -1,678

Foreign -1,053 -1,084 	-57,960.23

Retail 2,646 2,066 56,620
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Equity Index Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 
SET 1 ,571 .1 3 0.00% -2.14% -2.22% -0.54% -7.64% -5.84% 1 ,708.89 1 ,51 7.51

SET50 946.12 0.00% -2.42% -1 .54% -0.04% -7.36% -5.88% 1 ,027.07 906.76

SETHD 1 ,148.84 0.00% -0.03% -0.55% 1 .66% -4.84% -4.26% 1 ,222.06 1 ,102.24

Bank 370.74 0.00% -1 .09% -2.98% -0.45% -13.42% -4.52% 428.64 341 .08

Energy 22,832.91 0.00% 0.46% 0.78% -5.97% -9.22% -9.08% 25,962.18 21 ,363.31

Commerce 36,468.76 0.00% -1 .99% -1 .53% 9.20% -8.77% -6.82% 40,897.97 32,629.95

ICT 164.15 0.00% -1 .08% -1 .58% -0.62% -24.86% -0.87% 224.29 157.77

Electronic 10,778.76 0.00% -18.25% -9.31% 29.54% 84.98% 3.87% 13,759.84 4,560.59

Hospitility 7,360.70 0.00% 1 .77% 4.95% -0.34% 14.59% 2.16% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,498.97 0.00% -1 .10% -3.42% -3.1 1% -13.33% -8.15% 9,856.09 8,473.76

Property 261 .93 0.00% 0.18% 0.39% 6.37% 5.85% -3.80% 275.91 224.81

Transport 354.26 0.00% 0.56% -0.04% -2.04% 1 .02% -5.59% 382.08 330.95

Food&Bev 1 1 ,685.65 0.00% -2.75% -5.83% -4.59% -1 1 .65% -8.15% 13,519.88 1 1 ,685.65

USA 
Don Jones 33,485.29 0.01% 1 .91% 0.16% 14.30% -2.94% 1 .02% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 12,087.96 0.76% 0.62% 3.53% 13.48% -13.62% 15.49% 14,032.84 10,088.83

S&P500 4,105.02 0.36% 1 .34% 1 .40% 12.79% -8.72% 6.92% 4,521 .16 3,491 .58

DJ Financial 696.49 0.35% 0.48% -8.73% 5.66% -15.42% -3.69% 839.00 631 .24

DJ Healthcare 1 ,423.05 0.29% 4.13% 3.40% 8.92% -5.13% -1 .36% 1 ,537.35 1 ,259.23

DJ Technology 3,831 .70 1 .04% 1 .12% 7.79% 22.94% -8.70% 23.71% 4,210.57 2,913.39

DJ Energy 705.86 -1 .45% 3.30% -2.16% 2.53% 12.50% -3.05% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 841 .83 -0.07% -0.03% 0.98% 8.14% -13.69% 7.01% 1 ,020.80 761 .1 2

DJ Consumer service 1 ,236.87 0.08% 0.84% 1 .23% 7.62% -15.69% 9.07% 1 ,496.01 1 ,088.44

DJ Property 1 ,247.73 0.57% 2.20% -3.40% 10.58% 0.20% -1 .01% 1 ,320.97 1 ,072.29

DJ Con. Mat. 1 ,085.19 -0.04% -4.1 7% -9.47% 7.26% -6.38% -1 .28% 1 ,220.52 938.42

DJ Transportation 13,966.32 0.37% -1 .1 5% -6.73% 1 1 .93% -4.45% 4.29% 15,888.39 1 1 ,946.21

VIX Index 18.40 -3.56% -3.26% -1 .13% -41 .33% -13.67% -15.09% 36.64 17.06

EURO 
STOXX 600 458.94 0.51% 0.90% -1 .13% 17.18% 0.14% 8.01% 467.86 379.72

DAX 15,597.89 0.50% 0.49% -0.36% 27.09% 9.67% 12.02% 15,736.56 1 1 ,862.84

FTSE 100 7,741 .56 1 .03% 1 .59% -2.37% 10.73% 0.99% 3.89% 8,047.06 6,707.62

ASIA 
Shanghai 3,312.63 0.00% 1 .58% -0.28% 9.53% 0.89% 7.23% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,331 .20 0.28% 0.1 1% -1 .32% 14.61% -8.18% 2.78% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,096.64 -0.16% 1 .44% -0.30% 7.67% -3.77% 5.81% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 59,832.97 0.24% 3.23% -0.65% 2.82% 0.13% -1 .66% 63,583.07 50,921 .22

NIKKEI225 27,472.63 -1 .22% -1 .1 2% -2.71% 1 .31% 1 .69% 5.28% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,459.23 -1 .44% 0.25% -0.14% 10.14% -8.77% 9.96% 2,737.54 2,134.77

TWSE 15,810.77 -0.36% -0.24% 0.30% 15.39% -9.44% 1 1 .83% 17,438.60 12,629.48

ASX200 7,218.98 -0.25% 1 .36% -1 .50% 6.75% -3.38% 2.56% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,488.51 0.00% -2.35% -2.74% 9.38% -8.73% -1 .1 9% 7,156.85 5,699.30

Malaysia 1 ,424.89 -0.33% 0.02% -1 .91% 1 .34% -10.92% -4.72% 1 ,615.1 7 1 ,372.57

Indonesia 6,792.77 -0.39% -0.24% -0.21% -3.33% -4.01% -0.84% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,300.48 -0.55% 1 .33% 1 .89% 4.92% -3.04% 1 .51% 3,415.34 2,968.87

Vietnam 1 ,070.91 -0.92% 1 .08% 4.26% 3.38% -29.03% 6.34% 1 ,524.92 873.78

Change 52 W eek
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Commodity Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 
Gold ($/Oz) 2,007.91 -0.63% 1 .39% 8.72% 18.47% 4.95% 10.08% 2,032.07 1 ,614.96

Thai Gold (Baht) 32,500.00 0.15% 2.04% 7.79% 9.80% 6.04% 1 .72% 32,450.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 24.98 0.15% 4.50% 18.66% 24.09% 1 .97% 4.28% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,294.75 -0.02% -2.44% -1 .91% -0.10% -32.94% -2.33% 3,489.25 2,080.00

Copper ($/lb) 401 .55 0.73% -1 .86% -2.07% 18.57% -15.86% 5.38% 484.25 315.00

Steel ($/T) 1 ,1 66.00 0.34% 0.09% 10.00% 55.88% -23.35% 56.72% 1 ,516.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,795.49 -0.34% -5.22% -8.1 7% -7.28% -34.70% -6.51% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 53,450.00 -7.37% -21 .72% -26.41% -33.19% -28.10% -36.92% 85,000.00 53,450.00

Soft Commodity
Wheat ($/bu.) 675.50 -0.95% -2.42% -1 .03% -23.26% -34.31% -14.71% 1 ,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 132.80 -1 .1 2% -1 .1 2% -4.67% -3.70% -23.91% 2.00% 175.70 1 15.00

Soybean ($/bu) 1 ,492.50 -1 .22% 1 .22% -3.15% 9.18% -6.70% -1 .76% 1 ,784.00 1 ,350.00

Soybean Meal ($/T) 454.30 0.82% -1 .22% -10.55% 12.20% -2.43% -5.06% 531 .20 397.10

Sugar ($/lb) 23.61 2.88% 7.51% 13.13% 26.39% 17.15% 17.81% 23.68 17.20

Corn ($/bu) 643.50 -1 .42% -0.92% -0.16% -5.82% -13.71% -5.16% 827.00 561 .50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,191 .00 -0.33% 1 .92% -1 .39% 15.45% -36.90% 0.48% 7,81 7.00 3,143.00

Energy
WTI ($/bbl) 80.70 0.1 1% 8.51% 0.30% -12.89% -16.23% 0.55% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 85.12 0.15% 7.38% -1 .23% -13.07% -15.91% -0.92% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 193.75 -2.15% 9.62% 6.60% -49.78% -30.89% -52.06% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.01 -6.68% -4.42% -21 .81% -70.20% -64.26% -55.06% 10.03 1 .94

BDI 1 ,525.00 0.00% 8.70% 17.49% -23.44% -28.34% 0.66% 3,369.00 530.00

Container Freight 1 ,709.76 -0.41% -0.41% -8.04% -53.65% -78.94% -19.35% 8,041 .50 1 ,709.76

Supramax Freight 1 ,1 70.00 0.00% -5.42% 0.78% -30.77% -55.09% 10.1 7% 2,833.00 625.00

Handysize Freight 653.00 0.00% -5.50% 8.65% -36.48% -59.31% -1 .51% 1 ,673.00 431 .00

Bond Market (%)
Thai 2 -yrs Yield 1 .87 1 .87 1 .77 1 .87 1 .80 1 .09 1 .63 2.01 1 .1 2

Thai 10 -yrs Yield 2.46 2.46 2.36 2.61 3.05 2.34 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.59 0.59 0.60 0.74 1 .25 1 .25 1 .01 1 .64 0.58

US 2 -yrs Yield 3.83 3.78 4.12 4.89 4.31 2.47 4.43 5.08 2.27

US 10 -yrs Yield 3.31 3.31 3.55 3.96 3.88 2.60 3.87 4.34 2.51

US 2-10 Spread -0.53 -0.47 -0.57 -0.93 -0.43 0.13 -0.55 0.44 -1 .08

Fx Market
Dollar Index 101 .82 -0.03% -0.32% -2.42% -9.73% 2.26% -1 .64% 1 14.78 99.31

USD/THB 34.09 0.46% -0.15% -1 .1 9% -9.35% 1 .05% -1 .49% 38.46 32.57

EURO/THB 37.24 0.61% 0.04% 1 .04% 1 .67% 1 .15% 0.49% 38.14 35.40

POUND/THB 42.43 0.30% 0.34% 2.23% 1 .73% -3.62% 1 .35% 44.73 39.09

Yen/THB 25.88 0.09% 0.64% 1 .95% 0.02% -4.68% -1 .71% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.96 0.43% -0.21% -0.37% -6.08% -6.50% -0.97% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 -0.15% -0.15% -2.21% -10.78% -0.09% -1 .98% 1 .05 0.91

USD/POUND 0.80 0.19% -0.42% -3.33% -10.89% 4.86% -2.86% 0.97 0.76

USD/Yen 131 .78 0.35% -0.69% -3.05% -9.27% 6.07% 0.50% 151 .95 123.67

USD/Yuan 6.87 -0.09% 0.04% -0.85% -3.41% 8.1 7% -0.37% 7.33 6.36
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