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งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 719 988 1,509 -52.4 -27.2

EPS 0.47 0.64 0.98 -52.4 -27.2

 1Q66 อ่อนตัว: จากปัญหาการขาดแคลนยางในอินโดนีเซียท าให้ฐานลูกค้าย้ายเข้ามาท่ีไททยมาก
ข้ึนต้ังแต่ปีท่ีผ่านมาไจนไSTA ทด้ไmarket share เพ่ิมมากข้ึนไท่ามกลางเศรษฐกิจโลกท่ีถดถอย,
ด้วยก าลังการผลิตท่ีมีอยู่จ ากัดไท าให้ต้องขยายก าลังการผลิตเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองจนถึงปัจจุบันไ
คาดไ1Q66 ปริมาณการขายยังคงเพ่ิมข้ึนไy-y และไq-q และจะเพ่ิมข้ึนเร่ือยๆทุกๆทตรมาส แต่จะ
โดนผลกระทบจากราคายางท่ีลงแรงและค่าเงินแข็งค่าในไ4Q65 จะมีผลกระทบมาถึงไ1Q66 จาก
การขายล่วงหน้าไท าให้ไGPM ลดลงและคาดก าทรสุทธิไ1Q66 ท่ีไ719ไลบ. -52.4%y-y -27.2%q-
q, คาดก าทรปีไ66ไท่ีไ3,677 ลบ.ไ-23.3%y-y ราคาพ้ืนฐานปีไ66ไท่ีไ23.00ไบาท/หุ้น ปัจจุบันราคา
หุ้นเหลือไupside ทม่มากไเน่ืองจากราคาหุ้นมีการปรับตัวข้ึนไปรับค าแนะน าลงเป็น “ทยอยซ้ือ”

 ถุงมือข้ึนราคายังยาก: ส่วนถุงมือยางไsupply ในตลาดยังมีอยู่มากไมองไ1Q66 ราคาขายลดลง
เล็กน้อยจากไค่าเงินท่ีแข็งค่าไแม้ด้านปริมาณการขายจะยังโตไq-q, ยังมองก าทรปีไ66 ลดลงไy-y
จากราคาขายเฉล่ียท่ีคาดว่าจะปรับตัวข้ึนทด้ยากจะท าให้ราคาขายปีน้ียังคงต ่ากว่าราคาขายเฉล่ีย
ของปีก่อน

1Q66 ปริมาณการขายยังคงเพ่ิมข้ึนไy-y และไq-q แต่
จะโดนผลกระทบจากราคายางท่ีลงแรงและค่าเงินท่ีแข็ง
ค่าในไ4Q65 จะมีผลกระทบมาถึงไ1Q66 จากการขาย
ล่วงหน้าไท าให้อัตราก าทรข้ันต้นลดลงและคาดก าทรสุทธิไ
1Q66 ลดลงไy-y และไq-q, ปัจจุบันราคาหุ้นเหลือไ
upside ทม่มากไปรับค าแนะน าลงเป็นไ“ทยอยซ้ือ”

TP’66: 23.00
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STA :  1Q66 คาดอ่อนตัว y-y และ q-q
ทยอยซ้ือ
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