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บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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Strategy 
 

 
 ท ัง้นี ้กกพ. จะมกีารพจิารณารบัซือ้ไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนเฟส 2 อกี 

3,668.5 MW 
 ผูเ้ลน่ทีน่า่สนใจของโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิขยะอตุสาหกรรมไดแ้ก ่ETC โดย ETC 

ควา้ 10 โครงการ คดิเป็นการโดยการชนะโครงการโรงไฟฟ้าขยะอตุสาหกรรม
ของ ETC คร ัง้นีด้กีวา่ทีเ่ราคาดไว ้โดยออกมาในกรณี Best Case ซึง่จะท าให ้
1. ETC มกี าลงัการผลติเพิม่ข ึน้มาอกี 80 MW เพิม่ข ึน้มาอกีวา่ 5 เทา่จาก

ก าลงัการผลติปจัจบุนัที ่16.5 MW 
2. ETC ก าไรจะมาเป็น 1.6 พนัลา้นบาท หรอืเพิม่ข ึน้กวา่ 7 เทา่บนสมมตฐิาน

ก าไรตอ่ MW ประมาณ 18 ลา้นบาทตอ่ MW 
3. ETC Target Price ใหมข่องเราจะเป็น 8.80 บาทในกรณีนี ้
4. ส าหรบั BWG จะรบัรูส้ว่นแบง่ก าไรจาก ETC เขา้มากวา่ปีละ 630 ลา้นบาท 
5. BWG จะตอ้งาสรา้ง Solid Recovered Fuel (SRF) Plant 2,500 ตนัตอ่

วนัเพือ่รองรบัโรงไฟฟ้า ETC ท ัง้ 10 โรง ซึง่จะสรา้งก าไรไดร้าวปีละ 80-
100 ลา้นบาท 

6. BWG Target Price ของเราจะปรบัเพิม่ข ึน้มาเป็น 2.81 บาท 
 
  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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