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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,490.46 จุด ลดลง 18.41 จุด (-1.22%) มูลค่าซื้อขาย 45,718.25 ล้านบาท ปรบัตัวลง 
ตามตลาดหุ้นต่างประเทศ รบัความกังวลเฟดเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ย ส่งผล Bond yield ปรบัตัวขึ้น 
กดดันตลาดหุ้น และยงัมีแรงขายหุ้นบิ๊กแคปออกมากดดันดัชนี 

Research Highlight: ตลาดเข้าสู่โหมด Risk on // รอผลโหวตนายก

Update ข้อพิพาทจีน
และสหรฐั

• ในช่วงที่ผ่านมาเกิดข้อพิพาทระหว่างจีนและสหรฐัขึ้น จากการที่รฐับาลจีนออกมาตรการ
ควบคุมการส่งออกโลหะกัลเลียม (Gallium) และเจอรม์าเนียม (Germanium) ซึ่งเป็นโลหะที่
ส าคัญต่ออุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร,์ สื่อสารโทรคมนาคม และรถยนต์ไฟฟ้า 

• ส่วนทางด้านสหรฐัเตรยีมออกมาตรการควบคุมไม่ให้บรษัิทของจีนสามารถเข้าถึงบรกิาร
คลาวด์คอมพิวติง (cloud-computing) ของสหรฐั เพื่อเป็นการตอบโต้มาตรการดังกล่าว
ของจีน ท าให้สงครามการค้าด้านเทคโนโลยรีะหวา่งสหรฐัและจีนด าเนินไปอยา่งดเุดือดส่ง

• ผลให้  ดัชนี  Semiconductor Index ปรับตัวลง กลุ่ ม หุ้นผู้ผ ลิตและส่งออกชิ้นส่ วน
อิเล็กทรอนิกส์ เชน่ KCE HANA DELTA ปรบัตัวลงสะท้อนถึงความกังวลต่อข้อพิพาทน้ี

• โดยล่าสุด คุณเจเน็ต เยลเลน รฐัมนตรีกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ได้เดินทางสู่ประเทศจีน 
เพื่อหารอืเก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างจีนและสหรฐั โดยให้ความส าคัญ 3 ประการ ได้แก่ 
1.รกัษาผลประโชน์ด้านความมั่นคงของชาติและสิทธิมนุษยชน 2.ส่งเสรมิการเติบโตที่เป็น
ประโยชน์รว่มกัน 3.ความรว่มมือในระดับโลก โดยการเยอืนจีนของ คุณเจเน็ต เยลเลน ท าให้
เห็นแนวโน้มที่ผ่อนคลายความตึงเครยีดลง 

FETCO เผยดัชนีความ
เชือ่มั่นเดือน มิ.ย.

• ดัชนีความเชือ่มั่นนักลงทุนเดือน มิ.ย. อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว”พบว่าค่าดัชนีความเชื่อมั่นในอีก 
3 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ 81.62 ปรับขึ้น 5.1% จากเดือนก่อน ซึ่งนักลงทุนมองว่าการจัดต้ัง
รฐับาลหลังการเลือกต้ังจะเป็นปัจจัยหลักที่หนุนความเชื่อมั่นมากที่สุด รองลงมาคือการฟ้ืน
ตัวของภาคท่องเที่ยว และการฟื้ นตัวภายในประเทศ

โหวตนายกรฐัมนตรี • การเมืองจะมีการโหวตเลือกนายกรฐัมนตรใีนวันที่ 13 ก.ค. น้ี โดยจะเสนอชื่อ คุณพิธา เข้า
โหวตเป็นนายกรฐัมนตร ี

• ทางด้าน ส.ว.มีบางส่วนที่ยืนยันแล้วว่าจะโหวตให้คุณพิธา เป็นนายก อย่างไรก็ดียังคงมี
โอกาสที่คุณพิธา จะไม่ได้รบัการโหวตในครัง้แรก ซึ่งหากไม่ได้รบัการโหวตในครัง้ ได้นัด
หมายการโหวตครัง้ที่ 2 และ 3 ไวใ้นวนัที่ 19 ก.ค. และ 20 ก.ค. ตามล าดับ 

• ในเชงิกลยุทธป์ระเมินตลาดจะปรบัฐาน ตามการชะลอการลงทุนของนักลงทุน 

สัปดาห์หน้าติดตาม 10 ก.ค. : อัตราเงินเฟ้อของจีน MoM YoY //  ดัชนีผู้ผลิต (PPI) ของจีน YoY 
11 ก.ค. : แนวโน้มพลังงานระยะสั้นจากมุมมองของ EIA 
12 ก.ค. : อัตราเงินเฟ้อของสหรฐั (CPI และ Core CPI)MoM YoY (มิ.ย.)
13 ก.ค. : ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรฐั MoM (มิ.ย.) 
14 ก.ค. : ดัชนีความเชือ่มั่นผู้บรโิภคของสหรฐั

Investment Strategy • ประเมิน SET ปรับตัว Sideway down ตามตลาดต่างประเทศ หลังมีรายงานตัวเลขภาค
แรงงานที่แข็งแกรง่ หนุนให้เฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ย ประกอบกับ US bond yield ที่ดีดตัวขึ้น
ต่อเน่ือง ตลาดยังคงความกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจชะลอตัวจากผลการขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่
ต่อเน่ืองของเฟด ขณะที่ VIX index ปรบัตัวข้ึนมา กวา่ 8.89% สะท้อนนักลงทุนมองการลงทุน
ในสินทรพัย์เสี่ยงมีความผันผวนสูง ตลาดหุ้นในระยะสั้นเข้าสู่โหมด risk on อาจเห็นการไหล
ออกของ fundflow จากสินทรพัยเ์สี่ยงสู่ dollar (ถือเงินสด)มากขึ้น

• ระยะสั้นเน้นยนืแนวรบัทดสอบ 1480/1470 แนวต้าน 1497-1500/1515
• เชิงกลยุทธ์แนะน า หุ้นกลุ่ม Blue Chip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 

ได้แก่ BBL BDMS ADVANC LH เพื่อรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม 
ศก. ที่ถดถอยทั่วโลก    
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . L E O
• ล่าสุด LEO ได้ท า Strategic Cooperation Agreement (SCA) กับ PORT เพื่อเปิดโครงการ The 

1st Intelligent & Robotic Cold Chain Bonded Warehouse/Logistics Center in Bangkok 
ซึ่งเป็นคลังสินค้าควบคุมอุณหภูมิที่ใช้ระบบ Automation & Robot ที่ใช้ Robot ท างานแทนมนุษย์
แห่งแรกของประเทศไทย และยังเป็นพื้นที่ที่ได้รบัการอนุมัติจากทางกรมศุลกากรให้เป็นคลังสินค้า
ทัณฑ์บน (Bonded Warehouse) ซึ่งลูกค้าที่มาใช้บรกิารสามารถได้รบัสิทธิประโยชน์ในเรือ่งภาษี
น าเข้าของการใช้คลังสินค้าทัณฑ์บนทุกประการ และยังเป็น Bonded Cold Chain Logistics 
Cente ซึ่งต้ังบนพื้นที่อ าเภอพระประแดง จังหวัดสมุทรปราการ ใกล้ศูนย์กลางธุรกิจและการค้า
ของกรุงเทพฯ จึงเป็นจุดแข็งที่จะให้บรกิารกับผู้น าเข้าสินค้าที่เป็นสินค้าแช่แข็งและควบคุมอุณหภูมิ
ทุกประเภท ให้กับซุปเปอรม์ารเ์ก็ต โรงแรม และรา้นอาหารต่างๆในกรุงเทฑและปรมิณฑล มีงบการ
ลงทุน 232 ล้านบาท โดยคาดว่าจะเริม่รบัรูร้ายได้ช่วง 1Q67 เป็นต้นไป และประเมินว่าจะสรา้ง
รายได้ราว 800 ล้านบาท ตลอดระยะเวลาของโครงการ ซึ่ง LEO จะพัฒนาในส่วนของธุรกิจ Non-
freight เป็นหลัก หนุนให้ผลประกอบการจะเติบโตโดดเด่นในอีก 2-3 ปีข้างหน้า

• ส าหรบัแผนปีน้ี ต้ังเป้า Gross Profit Margin เพิ่มขึ้นอยู่ที่ 15-20% เน้นการลงทุนธุรกิจใหม่ที่เป็น 
Non-Freight มีก าไรขั้นต้นสูงถึง 40-45% รวมถึงเพิ่มการเติบโตแบบ in-organic อย่างการ
เดินหน้าปิดดีล JV และ M&A ทั้งในและต่างประเทศ

• ในเชิงกลยุทธ์ราคาปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 44.2%YTD ส่วนหน่ึงลงตามดัชนี BDI ในงวด 2Q66 ที่
ปรับตัวลงต่อเน่ือง รวมถึงความกังวลภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว และปัญหาภูมรัฐศาสตร ์
ขณะที่เราประเมินว่า ตลาดยังไม่ได้รบัรูป้ระเด็นดีล M&A ที่จะหนุนการเติบโตของผลประกอบการ
อย่างก้าวกระโดดในช่วงครึง่หลังของปีน้ี มองว่าที่ระดับราคาดังกล่าวมีสัดส่วน risk/reward ratio 
ที่น่าสนใจ

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงลงกว่า 300 จุดในวัน
พฤหัสบดี (6 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุ้นออกมา
เป็นวงกว้าง หลังจากข้อมูลแรงงานที่แข็งแกรง่ของสหรฐั
ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งขึ้น และท าให้เกิด
ความวิตกกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะเดินหน้า
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเชิงรุก 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดร่วงในวันพฤหัสบดี (6 ก.ค.) สู่
ระดับต่าสุดในรอบ 3 เดือน เน่ืองจากความวิตกเก่ียวกับ
แนวโน้มการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยท่ัวโลกส่งผลกระทบ
ต่อบรรยากาศการซื้อขาย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดขยับขึ้น
เพียงเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (6 ก.ค.) ท่ามกลางการซื้อ
ขายที่ผันผวน เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าแนวโน้มอัตรา
ดอกเบี้ยขาขึ้นจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความ
ต้องการใช้น้ามัน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดดลบในวัน
พฤหัสบดี (6 ก.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งขึ้น
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐั และความกังวลว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเดินหน้าปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยหลังมีข้อมูลบ่งชี้ว่าตลาดแรงงานของสหรัฐ
ยังคงแข็งแกรง่

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,490.46 (18.41) (1.22)

SET50 914.49 (11.78) (1.27) Dow Jones 33,922.26 (366.38) (1.07)

MAI 456.53 (4.24) (0.92) Nasdaq 13,679.04 (112.61) (0.82)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,411.59 (35.23) (0.79)

SET 17.8 1.5 3.2 Bitcoin 30,510.00 (165.00) (0.54)

SET50 18.6 1.7 2.8

MAI 69.3 2.4 1.5 UK 7,280.50 (161.60) (2.17)

Germany 15,528.54 (409.04) (2.57)

DAY MTD YTD France 7,082.29 (228.52) (3.13)

Russia 970.93 1.60 0.17

Foreign (3,165) (6,507) (113,646)

Institution (928) 3,217 42,550 WTI 71.87 0.03 0.04

Proprietary 576 798 (6,571) Brent 76.44 (0.06) (0.08)

Retail 3,517 2,492 77,667 Natural Gas 2.66 (0.05) (1.81)

Newcastle Coal 143.15 1.65 1.15

Foreign (14,764) (8,396) (201,274) Gold 1,910.09 (6.81) (0.00)

Institution 4,711 12,358 55,638 Silver 22.74 (0.05) (0.22)

Retail 10,053 (3,962) 145,636 Aluminium 2,155.50 (9.50) (0.44)

Copper 8,354.50 (89.50) (1.07)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,378.00 (19.50) (0.82)

BBL 156.00 (3.00) (0.02) Rubber 150.00 0.50 0.33

PTT 33.75 (0.25) (0.01) BDI 994.00 (1.00) (0.10)

BDMS 27.25 (0.50) (0.02) White Sugar 658.80 (1.50) (0.23)

PHG 16.3 (4.70) (0.22)

KBANK 131.5 (3.00) (0.02) US2YY 5.02 0.05 1.03

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.05 0.09 2.37

TBN 22.70 0.40 0.02 US30YY 4.01 0.07 1.76

XO 23.30 0.10 0.00 FED fund 5.25 0.00 0.00

TPL 2.10 (0.16) (0.07) BOT rate 2.00 0.00 0.00

DITTO 29.00 (0.50) (0.02) Dollar index 103.11 (0.22) (0.22)

D 6.95 (0.10) (0.01) USDTHB 35.24 0.11 0.31
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