
หมายเหตุ: ก าไร = ฤ้านบาท, EPS = บาท 
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งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y 

ก าไร  614 595 820 -25.1 3.2 1,209 1,433 -15.6 

EPS  0.15 0.15 0.21 -25.1 3.2 0.30 0.36 -15.6 

 คาด 2Q65 ก าไร -25.1% y-y เหฤือ 614 ฤบ: ก ำไมท่ียดยงผำจำก CKP คำดจๅขำดทุน โดภ 2Q66 
บมิผำณขำภลภู่ท่ี 71.66 ย้ำน ยน.ผ. +0.8% y-y ฟ้ืนตัฤช้ำจำกภำคลุตรำหกมมผท่ีชๅยลตัฤตำผกำมร่งลลก 
แต่ได้บมันค่ำน ้ ำบมๅบำข้ึน คำดมำภได้ขำภ +6.2% y-y เบ็น 1,515 ยน. ต้นทุน +11.2% จำกค่ำไฟฟ้ำท่ีข้ึน
ตำผค่ำ Ft ซ่ึงค่ำไฟฟ้ำคิดเบ็น 30-35% ขลงต้นทุน แยๅค่ำรำมเคผีท่ีรูงข้ึน  SG&A คำดยดยงจำกค่ำใช้จ่ำภ
รนันรนุนลงค์กมภำภนลกยดยง แยๅดลกเน้ีภจ่ำภยดยงจำกกำมช ำมๅคืนหุ้นกู้ คำดธุมกิจน ้ ำบมๅบำก ำไม 
+6.6% แต่คำด CKP จๅขำดทุน จำกบีก่ลนมันมู้ก ำไม 216 ยน. จำกเลยนีโญท ำให้น ้ ำท่ีผยิตไฟฟ้ำยดยง ลีก
ท้ังเงินนำทล่ลนค่ำ แยๅลัตมำดลกเน้ีภบมันตัฤข้ึน 

 2H66 ค่าไฟฟ้าฤดฤงจาก 1H66 แต่ยังต้องติดตามการต่อลัญญาของ PTW: 2H66 แมงกดดันด้ำน
ต้นทุนจๅยดยงจำกค่ำ Ft ท่ียดยงจำก 1H66 แนฤโน้ผธุมกิจน ้ ำบมๅบำภังโตได้ แต่ CKP จๅภังผีผยกมๅทนจำก
เลยนีโญลภู่ แยๅ PTW (นมิปัทภ่ลภ) จๅหผดรัผบทำน 14 ต.ค. 66 ภังลภู่มๅหฤ่ำงกำมเจมจำกัน กบภ.  แต่ใน
บมๅผำณกำมทำงฝ่ำภไผ่ผี PTW หยังจนรัผบทำนลภู่แย้ฤ 

จำก CKP คำดก ำไมยดยงจำกผยกมๅทนขลงเลยนีโญ 
ท ำให้ผยิตไฟฟ้ำได้ยดยง ซ่ึงร่ฤนแน่งก ำไม CKP คิดเบ็น 
20.5% ขลงก ำไมบี 65 แผ้ก ำไมจำกธุมกิจน ้ำบมๅบำคำด
ดีข้ึน จึงบมันยดก ำไม TTW ยงเบ็น 2,471 ยน. -16.7% 
y-y แยๅบมันมำคำพ้ืนฐำนยงเบ็น 10.40 นำท TP’66: 10.40 
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TTW : คาด 2Q66 ก าไรลดลง y-y จาก CKP 
ซ้ือ 
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โครงลร้างกฤุ่ผวุตลาหกรรผ  



ฝ่ายฦิเคราะห์หฤักทรัพย์ 

ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์
รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์
อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย
ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มลูและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์
นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ล านักงานใหญ่แฤะลาขา 



การเบิดเผยข้วผูฤแฤะค าลงฦนลิทธ์ิ  



การเบิดเผยข้วผูฤแฤะค าลงฦนลิทธ์ิ (ต่ว) 


