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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลดลง นกัลงทนุขายท าก าไรเพื่อรอดผูลการโหวตเลือก นายกฯ สปัดาห์หน้า หากวนันีปิ้ดไมต่ ่ากวา่ 1,485/908 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการ

ลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, SCB, KTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก คาดวา่ 2H66 มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, GFPT;  
 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   

1) ตวัเลขการจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐอเมริกาอยูท่ี่ 4.97 แสนราย สงูกวา่คาดที่ 2.28 แสนราย สะท้อนภาคการจ้างงานที่แข็งแกร่ง คาดกดดนัให้ Fed ปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่ เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ BBL, SCB, KTB 

2) วานนีหุ้้นอิงปัจจยัตปท. ที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวัดแูข็งแรงกวา่หุ้นอิงปัจจยัในประเทศที่เผชิญแรงขาย หลงัรับรู้ประเด็นบวกทางการเมืองไปมาก เรายังชอบ AH, 
GFPT  

3) แม้วานนีจ้ะมีแรงขายหนกัจาก นลท. ต่างชาติ แต ่NVDR ยงัซือ้สทุธิใน SCB, PTT, BEM, GFPT, AH ซึง่ล้วนแตมี่ปัจจยับวกเฉพาะตวั เรามองเป็นบวกตอ่กลุม่
ดงักลา่ว  

        
STOCK THEMATICS 
 AH (TP=45บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ดีเกินคาด +40%YoY, +37%QoQ จากชิน้สว่นยานยนต์ OEM +16%YoY, +9%QoQ ตามค าสัง่ซือ้ของรถรุ่นใหม ่ขณะ GPM ปรับ

ขึน้ 150bps.YoY แม้ 2Q66 ยอดขายอาจออ่นตวั QoQ ตามฤดกูาลแตเ่ติบโตดี YoY และยอดสง่ออกยงัได้รับอานิสงส์จากเงินบาทออ่นคา่   
 GFPT (TP=14บ.) “ซือ้” แม้ก าไร 1Q66 หดตวั -35%YoY, -34%QoQ ตามปริมาณขายที่ลดลงทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ อีกทัง้อตัราก าไรลดลงตามต้นทนุที่เพิ่มขึน้ 

แตค่าดก าไรจะทยอยปรับดีขึน้ใน 2Q66 ที่น่าจะขยายตวั QoQ ได้ จาก GPM ที่ปรับดีขึน้ และปริมาณการสง่ออกดีขึน้ ขณะที่คาด 3Q66F ปริมาณยอดขายสง่ออกไก่
ไปยงัญ่ีปุ่ นจะเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั คาดหนนุก าไร 3Q66 ฟืน้ตวั QoQ อยา่งชดัเจน เพราะญ่ีปุ่ นห้ามน าเข้าเนือ้ไก่จากบราซิล หลงัพบไข้หวดันกระบาดหนกัที่บราซิล 

 SCB (TP=134บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +10% YoY, +54% QoQ จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี และก าไรจากการ mark to market ของพอร์ตลงทนุ เพิ่มขึน้ QoQ 
ชดเชยการตัง้ส ารองที่เพิ่มขึน้ เพื่อรองรับหนีเ้สียที่เกิดขึน้จากลกูค้ารายใหญ่ คาดก าไร 2Q66 เติบโต +10%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่ดีขึน้ตาม NIM ที่เพิ่มขึน้ ตาม
การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ICT 61% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 20% 15% ADVANC  INTUCH

AGRI 60% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 20% 20%

CONMAT 54% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 17% 20%

ENERG 54% 0% 6% 0% 0% 0% 8% 0% 19% 20% BCP  PTT  PTTEP  BANPU  IRPC

PETRO 54% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 20% 0% PTTGC

BANK 53% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 0% 15% 20% SCB  KBANK

HELTH 49% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 15% 19%

ETRON 46% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 10% 15% 3%

PROP 41% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 14% 20% WHA  AMATA  AP

COMM 36% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 4% 19%

FOOD 33% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 8% 20%

FIN 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 20%

CONS 30% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 13% 0% CK

PKG 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

INSUR 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

TRANS 24% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 17% 0% BTS

MEDIA 15% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 5% 5%

TOURISM 14% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 7% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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