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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,530.46 จุด เพ่ิมข้ึน 1.45 จุด (+0.09%) มูลค่าซ้ือขาย 44,510.28 ล้านบาท นัก
ลงทุนรอดูตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ค.สหรฐัฯ ประกอบกับยังไม่มีปัจจัยใหม่

Research Highlight: ปัจจัยการเมืองกลับมาอยู่ในสถานะรอความชัดเจน-ติดตามเงินเฟอ้ไทย 

ตัวเลขการจ้าง
งานนอกภาค
เกษตร ก.ค. ต่า
คาด

• ก.แรงงานสหรฐัฯ รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึน 187,000 ต าแหน่งใน
เดือนก.ค. ต่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 200,000 ต าแหน่ง ส่วนอัตราการ
ว่างงานปรบัตัวลงสู่ระดับ 3.5% ต่ากว่าท่ีคาดการณ์ท่ีระดับ 3.6% ขณะเดียวกัน ตัวเลข
ค่าจ้างรายช่ัวโมงโดยเฉล่ียของแรงงาน เพ่ิมข้ึน 4.4%YoY สูงกว่าท่ีคาดเล็กน้อย

• ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีออกมาเป็นบวกต่อตลาดหุ้น เน่ืองจากเป็นปัจจัยหนุนให้เฟดมีแนวโน้มยุติ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในรอบ ก.ย. ซ่ึงยังต้องติดตามตัวเลขเงินเฟ้อท้ัง CPI (คาด 
+4.7%YoY ชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก มิ.ย. ท่ี +4.8%YoY) และ PPI ก.ค.ในสัปดาห์น้ี

• ด้าน US bond yield และ Dollar index ท่ีปรบัตัวลง ช่วยหนุนการลงทุนในตลาดหุ้น

อัตรา เ งิน เฟ้อ 
ก .ค .  ไทย  ยั ง
ชะลอตัว

• เช้าวันน้ีจะมีรายงานตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ ก.ค. ของไทย โดยตลาดคาดว่า Core CPI จะอยู่ท่ี 
0.9% ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนท่ี 1.2%YoY ส่วนหน่ึงมาจากฐานท่ีสูงในปีก่อนตามราคา
พลังงานท่ีอยู่ในระดับสูง

• ท้ังน้ี ธปท. ได้ให้ความเห็นแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อท่ีจะปรบัตัวขึ้น MoM ในช่วงท่ีเหลือของปี 
จากต้นทุนราคาอาหารท่ีอาจปรบัเพ่ิมข้ึนหากปรากฏการณ์เอลนีโญรุนแรงกว่าคาด ซ่ึงอาจ
เรง่การส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการในบรบิทท่ีเศรษฐกิจขยายตัวต่อเน่ือง

• หากออกมาดี/ตามคาด จะเป็นบวกต่อกลุ่ม Domestic play เราชอบ CPALL CPAXT 
BJC HMPRO CBG SNNP KTC TIDLOR

Update 
ป ร ะ เ ด็ น ท า ง
การเมือง

• สถานการณ์การเมืองในประเทศกลับมาอยู่ในภาวะท่ีต้องรอความชัดเจนจากการพิจารณา
ของศาล รธน. ในวันท่ี 16 ส.ค. ว่าจะรับ/ไม่รับฟ้องโหวตคุณพิธา เป็นนายกฯ รอบท่ี 2
รวมถึงการโหวตนายกรอบท่ี 3

• ติดตามท่าทีของพรรคเพ่ือไทยในการจัดต้ังว่าท่ีพรรครว่มรฐับาล ท่ีได้เล่ือนการแถลงการณ์
ประกาศรายชื่อว่าท่ีพรรครว่มของพรรคไปอย่างไม่มีก าหนด 

สั ป ด า ห์ น้ี
ติดตาม

• 7 ส.ค. : อัตราเงินเฟอ้ของไทยเดือน ก.ค.
• 8 ส.ค.: ดุลการค้า (มิ.ย.)ของจีนและสหรฐัฯ 
• 9 ส.ค.: อัตราเงินเฟอ้ของจีนเดือน ก.ค. // สินค้าคงคลังน้ามันดิบของสหรฐัฯ
• 10 ส.ค.: อัตราเงินเฟอ้ของสหรฐัฯเดือน ก.ค. // จ านวนคนท่ีย่ืนขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้
แรกของสหรฐัฯ

• 11 ส.ค. : ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI)ของสหรฐัฯ เดือน ก.ค.

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนะน า Trading ในกรอบ 1520-1545
• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลท่ีน่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. กลุ่มพลังงานตามราคาน้ามันดิบปรบัเพ่ิมข้ึน PTTEP PTTGC TOP BCP OR 
4. กลุ่ม Earnings play คาดว่างบ 2Q66F ออกมาดี BJC ADVANC CPALL MINT AOT 

และมอง 2Q66F เป็นจุด bottom out CPAXT KCE PTTGC TOP INTUCH CPF
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … T H C O M
• แนวโน้ม 2Q66F ก าไรสุทธิจาก Bloomberg อยู่ที่ 47 ล้านบาท ชะลอตัว 

49.5%QoQ แม้ว่าจะมีการรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนของลาวเทเลคอมลดลง แต่
รายได้บรหิารจัดสถานีฐานพื้นดิน Globalstar ลดลง และรายได้บอรด์แบ
รนด์ที่ลดลงตามจ านวนผู้ใช้งานลดลง ท าให้ EBITDA margin มีแนวโน้ม
ลดลงจาก 49.7% ใน 1Q66 สู่ระดับ 45-46% ส่วนภาพ YoY มีแนวโน้มทรง
ตัว เน่ืองจากมีการรบัรูก้ าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 

• ทั้งน้ีดาวเทียม LEO ที่เป็นดาวเทียมวงโคจรต่าและมีพารท์เนอรเ์ป็น บรษัิท 
โกลบอลสตาร์ จ ากัด จากสหรัฐฯ ปัจจุบันอยู่ในขั้นตอนติดต้ังอุปกรณ์ 
Gateway ของระบบโกลบอลสตาร ์ในพื้นที่ของไทยคม โดยเริม่รบัรูร้ายได้
ต้ังแต่ 1Q66 แต่จะเริม่มีนัยยะต้ังแต่ 2H66 โดย THCOM จะรบัรูร้ายได้จาก 
โกลบอลสตารจ่์ายให้ THCOM เป็นค่าจ้างรายเดือน , การขายชุดอุปกรณ์
ปลายทาง และค่าแอรไ์ทม์ซึ่งจะแบ่งส่วนรายได้กับโกลบอลสตาร ์

• ในเชิงกลยุทธ์มองว่าหาก THCOM ได้ปล่อยดาวเทียมตามแผนได้ส าเร็จ 
เทียบกับราคาซื้อขายปัจจุบันบน PBV เพียง 1.3 เท่า มองว่า valuation 
น่าสนใจ ประกอบกับแนวโน้มส่วนแบ่งการขาดทุนจากลาวเทเลคอมลดลง 
ประกอบกับในปี 67 คาดว่าจะเริม่เกิด New S-curve โดยขยายธุรกิจมุ่งเน้น
ไปยัง การวิเคราะห์ภาพถ่ายดาวเทียมเพื่อท า solution ให้แก่ภาครฐัและ
เอกชน การวิเคราะห์ข้อมูลพื้นที่เกษตร และคารบ์อนเครดิต และธุรกิจโดรน

• ในเชิ ง  sentiment ระดับราคาของ THCOM ปรับ ตัวลงมาแล้วกว่า 
18.75%YTD และ laggard ตลาดกว่า 11.3%YTD ประเมินว่าระดับราคา
ดังกล่าวอยู่ในโซน value เหมาะแก่การซื้อสะสมระยะกลาง-ยาว ขณะที่แรง
กดดันจากนโยบายทุนผูกขาดของพรรคก้าวไกลที่ผ่อนคลายลง ท าให้ 
downside risk เริม่จ ากัด รวมถึงในช่วง 2H66 ยังมีปัจจัยบวกจากการ
ประมูลดาวเทียมดวงใหญ่ 100 Gbps

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบหลังการซื้อขายเป็นไปอย่างผันผวน โดยตลาดปรบัตัว
ขึ้นในช่วงแรกหลังกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยข้อมูลการจ้างงานต่ากว่าคาด แต่
ตลาดถูกถ่วงลงในเวลาต่อมา เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวังกับการเปิดเผยผล
ประกอบการของบรษัิทจดทะเบียน อาทิ หุ้นแอปเป้ิลรว่งลงกว่า 4% หลังรายงาน
ยอดขายรายไตรมาสลดลง
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเล็กน้อยโดยฟื้ นตัวหลังติดลบ 3 วันติดต่อกัน ขณะที่
การเปิดเผยผลประกอบการท่ีสดใสของบรษัิทจดทะเบียนและข้อมูลการจ้างงานของ
สหรฐับ่งชี้ถึงการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจสหรฐั ซึ่งได้ช่วยบดบังความวิตกเก่ียวกับการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจยูโรโซน
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดเพ่ิมขึ้นแตะระดับสูงสุดของปีน้ี และ
ปรบัตัวขึ้นเป็นสัปดาห์ที่ 6 ติดต่อกัน โดยขานรบัผลการประชุมของคณะกรรมการ
รว่มด้านการตรวจสอบระดับรฐัมนตร ี(JMMC) ของกลุ่มโอเปกและชาติพันธมิตรหรอื
โอเปกพลัสในวันศุกร ์ซ่ึงจะลดการผลิตน้ามันไปจนถึงส้ินปีหน้า
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดปรบัตัวขึ้น) หลังจากติดลบ 3 วันติดต่อกัน 
โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของดอลลาร ์และการลดลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลสหรฐั หลังการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานสหรฐัที่ต่ากว่าคาด ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยชะลอการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด


