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        MARKET WRAP  
 เช้านีต้ลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัลงตอ่จากปัจจยักดดนัทัง้ภายในและภายนอก 
 SETI/SET50I ปิดต า่กวา่ 1,533/954 จดุ ถือวา่โมเมนตมัระยะสัน้เป็นลบ 
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าคงน า้หนกัหุ้นที่ระดบั 70% รอซือ้คืนเม่ือออ่นตวั 

                                                                      STOCK GRAB  

 

 

 

 

 

 

KBANK | ซือ้ | TP=160 บ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 GULF | ซือ้ | TP=77 บ. 

KTC | ซือ้ | TP=58 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ก าไร 2Q66 +1.9% YoY / +2.4% QoQ เป็นผล
หลกัจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพ่ิมขึน้ตามการปรับ
ขึน้อตัราดอกเบีย้ชว่ยหนนุ  

 สถานการณ์เศรษฐกิจยงัไมเ่อือ้ บวกกบัการตัง้เป้า 
clean up balance sheet ตอ่ ท าให้คาดปีนีอ้าจตัง้
ส ารองมากกวา่เป้า  สงูราว 210 bps. 

 ปัจจยัหนนุปีนีจ้ะมาจาก NIM ที่มีโอกาสมากกวา่
เป้า ชว่ยหนนุรายได้ดอกเบีย้สทุธิโต  

 มองราคาที่ปรับลงมามาก สะท้อนสิ่งเลวร้ายไป
คอ่นข้างมาก  

 แนวรับ=118.5/120 แนวต้าน=126.5/128 

 ก าไร 2Q66 -4.6% YoY/-3.5% QoQ เป็นผลหลกั
จากการตัง้ส ารอง ECL ที่เพ่ิมขึน้มาก 

 มองการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย การเพิ่มขึน้ของ
การใช้จ่ายในประเทศ ภาคการท่องเที่ยวและบริการ
ที่ดขีึน้ชดัเจน เพ่ิมการจบัจา่ยใช้สอยผ่านบตัรเครดิต 
คาดหนนุก าไร 2H66F ยงัทรงตวัถึงเพิ่มขึน้ได้  

 ราคาปรับลงรับข่าวลบเร่ืองผลกระทบมาตรการ
แก้ปัญหาหนีค้รัวเรือนของธปท.ที่จะมีผลปีหน้า ไป
มากเกิน จนมี upside เปิดกว้าง 

 แนวรับ=44/45 แนวต้าน=48/49.5 

OSP | ซือ้ | TP=32 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RATCH  | ซือ้ | TP=50 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 บริษัทตัง้เป้าก าไรที่ 3 พนัล้านบาท เตบิโตเกิน 50% 
YoY โดยตัง้เป้าสว่นแบง่ตลาดเคร่ืองดื่มชกู าลงัใน
ไทยเพ่ิมจากสิน้ปี 65 ราว 2% และรายได้เคร่ืองดื่ม 
ในตา่งประเทศโตเกิน 10% 

 ก าไร 1Q66 +132.4%QoQ คิดเป็น 26% ของเป้า
ก าไรของบริษัท จาก GPM ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง +350 
bps QoQ ผลจากต้นทนุวตัถดุิบลดลง และปรับขึน้
ราคาขายปลีก ขณะ 2Q66 ปรับสตูรการผลิตโดยใส่
น า้ตาลน้อยกวา่ระดบัที่ต้องเสียภาษี คาดพยงุ 
GPM ดีตอ่เน่ือง มองผ่านจดุต ่าสดุใน 3Q65 ไปแล้ว   

 แนวรับ=27/27.5 แนวต้าน=30/32 

 
 

 คาดก าไรปกติ 2Q66F เพ่ิมขึน้ QoQ จากการ
เดินเคร่ืองเพิ่มขึน้ของ IPP+มาร์จิน้ของ SPP 
เพ่ิมขึน้+ปริมาณน า้ของ Hydro ตามฤดกูาล 

 คาดก าไรเตบิโตดีใน 2H66F และตอ่เน่ืองในปีหน้า
จาก Paiton (รับรู้ 2H66F และเต็มปีปีหน้า) และ
โครงการใหมอ่ื่น ซึง่จะหนนุให้ EPS เพ่ิมขึน้และเงิน
ปันผลเพ่ิมขึน้ด้วย 

 Valuations น่าสนใจ P/B เพียง 0.8x และD/P 5.0%  
 แนวรับ=34/35 แนวต้าน=37.5/39.5 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

China 3,263.93     -24.15 -0.73%

Hong Kong 19,500.41   -39.05 -0.20%

Japan 32,216.05   23.30 0.07%

Korea 2,587.27     -15.53 -0.60%

Singapore 3,308.20     15.81 0.48%

Thailand 1,520.18     -10.28 -0.67%

FUTURES & COMMODITIES

Recent Change %Chg

DJ Futures 35,235.00 82.00 0.23%

NASDAQ Futures 15,428.25 74.25 0.48%

Gold Futures 1,941.00 1.40 0.07%

Brent Crude Futures 86.20 -0.04 -0.05%

Bitcoin 29,240.00 150.00 0.52%

CURRENCY MARKETS

Recent Change %Chg

US Dollar Index 102.170 0.133 0.13%

USD/THB 34.8250 0.210 0.61%

MARKET MOVERS

Recent %Chg Impact 

BBL 170.50 1.49 0.38

SCB 111.00 0.45 0.14

KTB 20.10 0.50 0.11

BH 225.00 0.45 0.06

MTC 34.75 0.72 0.04

CPALL 59.50 -2.06 -0.91

AOT 70.25 -0.71 -0.58

PTT 34.50 -0.72 -0.58

DELTA 112.00 -0.44 -0.51

CRC 38.50 -2.53 -0.49

MARKET BREADTH *

Bulls Boars Bears

Count 22% 21% 57%

Market Cap 41% 24% 35%

Source: Aspen Graphics * SET100I constituents
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CK AMATA BCP

DELTA BBL ESSO

BTS INTUCH

HANA KCE

KTB PTT

SCB PTTEP

TISCO TCAP

TTB TOP

WHA

AAV BDMS BCPG

AOT BH SIRI

AURA MBK SPRC

BGRIM MINT TIPH

CPN STEC

ERW THG

FORTH

GULF

OSP

PLANB

PTTGC

AWC VGI ACE MTC BAM ORI

BYD BLA PTTOR BANPU PSL

CBG CKP SABUY BCH PTG

CENTEL COM7 SCC BTG RATCH

DOHOME CPALL SJWD CHG RCL

EA CRC TIDLOR CPF SAWAD

GPSC EGCO TLI GUNKUL SPALI

IRPC GLOBAL TQM IVL STA

NEX HMPRO JMART STGT

SCGP JMT KKP TASCO

SNNP KBANK LH THANI

TRUE KTC MEGA TU

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 7 Aug 2023
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WEAK BUY

STRONG BUY


