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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยปรับแกวง่แคบ รอดคูวามชดัเจนปัจจยัการเมืองในประเทศ สว่นปัจจยับวก คือราคาน า้มนัดิบที่ปรับขึน้ตอ่เน่ือง ชว่ยหนนุราคาหุ้นกลุม่พลงังาน 

คาดสปัดาห์นีย้งัแกวง่แคบ (sideways) แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุเหลือ 70%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่พลงังาน ราคาน า้มนัดิบปรับขึน้เดน่จากภาวะอปุทานตงึตวั ขณะคา่การกลัน่เพิ่มขึน้เดน่ 

QoQ บวกตอ่ BCP, PTTEP, TOP. SPRC; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ PTTGC, 
SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานอตัราการจ้างงานนอกภาคเกษตรอยูท่ี่ 187,000 ราย ต ่ากวา่ที่ตลาดคาด สะท้อนภาคแรงงานที่เร่ิมอ่อนตวัลง มองเป็นปัจจยัหนนุ

ให้ Fed คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุครัง้ถดัไป 
2) ราคาน า้มนัดิบ WTI ปรับขึน้ตอ่เน่ือง จากอปุทานที่ตงึตวั กอปรกบัมีรายงานข่าววา่โดรนของยเูครนโจมตีเรือบรรทกุน า้มนัของรัสเซีย เรายงัคงมองบวกตอ่พลงังาน

ต้นน า้ เชน่ PTTEP สว่นคา่การกลัน่ยงัปรับขึน้เดน่ คาดหนนุให้ก าไร 3Q66 ฟืน้ตวัได้ดีจาก 2Q66 โดยหุ้นที่ได้ประโยชน์ เชน่ BCP, TOP, SPRC  
3) ระหวา่งรอความชดัเจนทางการเมือง เราแนะหมนุเงินลงทนุไปยงักลุม่ Defensive เชน่กลุม่โรงพยาบาลที่มีความเก่ียวโยงทางการเมืองต ่า และได้ประโยชน์จากการ

กลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ เราชอบ BH ที่จะประกาศงบ 2Q66 เช้าวนัพฤหสัที่ 10 ส.ค. นี ้คาดก าไรจะเติบโต YoY เดน่สดุในกลุม่            
4) กลุม่ธนาคารเป็นหนึ่งในกลุม่ที่มีโมเมนตมัที่แข็งแรงกวา่ sector อ่ืน คาดมาจากการที่นกัลงทนุมองวา่ กนง. มีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% ในปี

นี ้หุ้นที่เราชอบ คือ BBL, SCB, KTB   
5) จ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งประเทศ 1H66 อยูท่ี่ 12.9 ล้านคน โดย 2Q66 ตวัเลขยงัอยูใ่นระดบัสงูแม้ผ่านชว่ง high season ไปแล้ว คาดปีนีมี้โอกาสใกล้เคียงตวัเลขที่ 

ธปท. คาดที่ 29 ล้านคน เป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ AAV, BA, CENTEL, CPALL, CPN, CRC, ERW 
     

STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท. ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้ 
 CRC (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +93%YoY, +21%QoQ รับผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยว หนนุ SSSG ร้านอาหาร +8%YoY แฟชัน่ +31%YoY ขณะ GPM ดีขึน้

ตอ่เน่ืองจากอานิสงส์  Product mix ของสินค้ากลุม่แฟชัน่ที่ปรับตวัดีขึน้มาก คาด 2Q66 ดีตอ่เน่ือง โดยได้รับอานิสงส์เชิงบวกจากอากาศที่ร้อนจดัหนนุคนเดินห้างฯ 
และใช้จา่ยมากขึน้ สว่น FY66 คาดก าไรเติบโตดีเกิน 25%YoY 

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” คาดผลประกอบ 2Q66F ขาดทนุ และเป็นจดุต ่าสดุของปีตามคา่การกลัน่ที่ออ่นแอ ขาดทนุจากสต็อก และ FX loss อยา่งไรก็ตาม 3QTD คา่
การกลัน่ลา่สดุพุง่ขึน้เกิน 13 เหรียญสหรัฐตอ่บาร์เรล ใกล้เคียงระดบัสงูสดุของปีนี ้ณ วนัที่ 25 ม.ค. 66 จงึมองเป็นจงัหวะเข้าสะสม 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 86% 20% 20% 20% 11% 15% DELTA  HANA  KCE

FASHION 81% 20% 20% 20% 10% 10% AURA

BANK 73% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 63% 20% 0% 20% 10% 13% BCP  ESSO  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  BCPG  BGRIM  IRPC  SPRC

ICT 57% 20% 0% 20% 10% 7% ADVANC  INTUCH  FORTH

CONS 54% 20% 0% 20% 9% 4% CK  STEC

PROP 41% 0% 0% 20% 9% 12% AMATA  AP  CPN  WHA

PKG 39% 0% 0% 20% 9% 11%

TRANS 35% 0% 0% 20% 9% 6% BEM  BTS

HELTH 35% 0% 0% 20% 9% 5%

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4% PTTGC

FOOD 33% 0% 0% 20% 9% 5% CBG

MEDIA 33% 0% 0% 20% 8% 4% PLANB

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 23% 0% 0% 0% 9% 14%

FIN 21% 0% 0% 0% 8% 13%

INSUR 21% 0% 0% 0% 8% 13%

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6% ERW

CONMAT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

Source: LHSEC Research
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