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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,548.78 จุด เพ่ิมข้ึน 0.92 จุด (+0.06%) มูลค่าซื้อขาย 53,967.86 ล้านบาท แกว่งบวกลบ
กระจัดกระจาย โดยกลุ่มหนุนดัชนีได้แก่กลุ่มพลังงาน รวมทั้งกลุ่มธนาคารพาณิชย์และค้าปลีกที่ปรบัตัว
ข้ึน อย่างไรก็ตามหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้ากดดันดัชนี จากประเด็นนโยบายการลดค่าไฟของรฐับาล รวมทั้ง
ราคาน้ามันดิบที่เพ่ิมข้ึนและกลุ่มไฟแนนซก็์ปรบัลงแรง

Research Highlight: Update ประชุม ครม. นัดพิเศษ // ธปท.เตรยีมปรบัเป้า GDP ปีน้ีลง

Update ประชุม 
ครม. นัดพิเศษ

• วานน้ีมีการประชุม ครม. นัดพิเศษ ได้มีรา่งค าแถลงนโยบายของนายกฯเศรษฐาที่จะแถลงต่อรฐัสภา
ในวันที่ 11 ก.ย. น้ี โยมีนโยบายเร่งด่วนอย่าง 1.นโยบายการเติมเงิน 10,000 บาท ผ่าน Digital 
Wallet โดยใช้แอปเป๋าตัง (KTB JMART COM7 CPW ADVANC) คาดเริม่ใช้ 1 ก.พ. 67 2. นโยบาย
แก้ปัญหาหน้ีสินทั้งในภาคเกษตร ภาคธุรกิจ และภาคประชาชน (หุ้นอิงก าลังซื้อฐานราก MTC 
SAWAD TNP CPALL BJC) 3. นโยบายการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน ทั้งค่าไฟฟ้า ค่าก๊าซหุง
ต้ม และค่าน้ามันเชื้อเพลิงให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมในทันที รวมทั้งปรับเปล่ียนโครงสร้างการใช้
พลังงานของประเทศ (CPN CRC CBG CPALL CPAXT) 4. นโยบายผลักดันการสรา้งรายได้จากการ
ท่องเที่ยว เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและสรา้งงานให้กับประชาชน (ASW ERW CENTEL SPA AOT AAV)

• ด้านงบประมาณที่จะใช้ในการเติมเงิน Digital wallet สูงกว่า 5.4 แสนล้านบาท มองว่ายังอยู่ใน
กรอบของหน้ีสาธารณะต่อ GDP ที่ไม่เกิน 70% (ข้อมูล ก.ค. 66 อยู่ที่ 61.69%, สิ้นปี 65 อยู่ที่ 
60.7%) ขณะที่ความเห็นของ ธปท. มองว่านโยบายน้ีจะสามารถหนุน GDP ราว 3% ในปี 67F หาก
ท าได้จรงิจะท าให้ GDP 67F อาจสูงขึ้นเป็น 6.6% (คาดการณ์เดิม +3.6%, Digital wallet +3%) ซึ่ง
จะเป็นการขยายตัวทางเศรษฐกิจล าดับต้นๆของโลก ท าให้แนวโน้ม fund flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทย
อีกครัง้หลังขายสุทธไิปแล้วกวา่ 1.36 แสนล้านบาท YTD

ธปท.เตรยีมปรบั
เป้า GDP ปีน้ีลง

• ธปท.ให้แนวโน้มเศรษฐกิจไทยที่ฟื้ นตัวต่อเน่ือง ตามภาคการท่องเที่ยว แม้วา่ GDP ไตรมาสที่ 2 ปี 66
ออกมาต่ากวา่คาดจากอุปสงค์ต่างประเทศ 

• มีแผนเปล่ียนจากการดูแลให้เศรษฐกิจฟื้ นตัวอย่างไม่สะดุด (Smooth take off) มาเป็นมุ่งเน้นดูแล
เศรษฐกิจโดยรวมให้สอดคล้องกับเป้าหมายเงินเฟ้อ (กรอบ 1-3%) และศักยภาพเศรษฐกิจในระยะ
ยาว (GDP โตระดับ 3-4%) ซึง่มองวา่มีแนวโน้มเข้าใกล้จดุสมดลุ (neutral) แล้ว

• โดยมีแนวโน้มที่จะปรบัประมาณการเศรษกิจชุดใหม่ในเดือน ก.ย. ซึ่งคาดว่าจะปรบัลงจากภาคการ
ผลิต และการส่งออกสินค้าที่ฟื้ นตัวช้ากว่าคาด จากการชะลอของเศรษฐกิจจีน และ Global 
Electronic Cycle ขณะที่จ านวนนักท่องเที่ยว ภาพรวมยังเพ่ิมข้ึนได้ตามคาด แม้นักท่องเที่ยวจีนจะ
ฟ้ืนตัวช้า ส่วนการบรโิภคภาคเอกชนรายได้ และการจ้างงานนอกภาคเกษตรอยู่ในทิศทางเพ่ิมข้ึน
ต่อเน่ือง 

• อย่างไรก็ดีด้านการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยมองว่าที่ระดับ 2.25% คือ terminal rate ของวงจรอัตรา
ดอกเบี้ยขาขึ้นแล้ว สะท้อนผ่านอัตราเงินเฟ้อ 8M66 ที่ 2% ได้อยู่ในกรอบของธปท.แล้ว ขณะที่มี
แนวโน้มปรบั GDP ปีน้ีลง จึงจ าเป็นต้องคงอัตราดอกเบี้ยเพื่อพยุงไม่ให้เศรษฐกิจชะลอตัว

• ทางฝ่ายวิเคราะห์ ASL ได้ประเมินกรณี ธปท. ยังมีมุมมองที่ Hawkish จะมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมวนัที่ 27 ก.ย.เป็น 2.50% (ธปท.เห็นแนวโน้มเศรษฐกิจจีนตัวเด่นชัด หรอือัตรา
เงินเฟ้อให้สูงขึ้นเกินกรอบเป้าหมาย)

• จะกระทบต่อ SET Index Target ปีน้ีลงเป็น 1,614 จุด จากเดิม 1,660 จุด อิง Fwd PE ที่ policy 
rate@2.50% เท่ากับ 14.6 เท่า

วนัน้ีติดตาม • CH: ดลุการค้าของจีน เดือน ส.ค.
• EU: ดัชนีจีดีพี (GDP) ไตรมาสที่ 2
• US: จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรก

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกวง่ตัว sideway ระยะสั้นรอเล่นรอบใหม่ที่ 1545-1540 หากไม่ต่ากว่าลุ้นรบีา
วนด์ทางเทคนิค แนวต้านทดสอบ 1555-1560 เป็นกรอบพิจารณา ส่วนแนวต้าน 1600 ยังมองว่ามี
โอกาสทดสอบในชว่ง 4Q66F 

• แนะน า Selective buy รายตัวในหุ้นที่มี 1. มีปัจจัยบวกมหภาคในระยะสั้น (เช่น ภาคการท่องเที่ยว
ฟื้ นตัวแรง, หุ้นที่อิงการบรโิภคในประเทศจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ) 2. แนวโน้มผลประกอบการ 
2H66F ดีกวา่1H66 และ 3. ราคาปัจจบุันยงัมี upside > 15%
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . A W C
• แนวโน้ม 2H66F คาดว่าจะปรบัตัวขึ้นหลังผ่านช่วง low season และรบั
อานิสงส์เข้าสู่ช่วง high season ของธุรกิจ โดยเฉพาะโรงแรมในกรุงเทพฯ 
และโรงแรมกลุ่มประชุมสัมมนา (MICE) ขึ้น ขณะที่ค่า Revenue Generation 
Index (RGI) ในภาพรวมสูงกว่าค่าเฉล่ียเมื่อเทียบกับโรงแรมในกลุ่มเดียวกันที่
อยู่ในพื้นที่ใกล้เคียง และแนวโน้ม RevPAR และ ADR ที่สูงขึ้น มากกว่าระดับ 
Pre COVID ส่วนด้านธุรกิจ Retail สามารถเติบโตได้ดี ซึ่งเป็นผลจากการฟื้ น
ตัวเติบโตของดัชนียอดขายของรา้นค้า สะท้อนผ่านจ านวนผู้มาใช้บรกิารใน
โครงการเอเชียทีค เดอะ ริเวอร์ฟร้อนท์ เดสติเนชั่นที่สูงขึ้นต่อเน่ือง ขณะที่ 
Rental rate ในปัจจุบันอยู่ที่ 1,209 บาท/ตร.ม./เดือน และ Occ rate ที่ 66% 
ยังต่ากว่าช่วง Pre COVID ที่ 1,412 บาท/ตร.ม./เดือน และ Occ rate ที่ 91% 
ท าให้ยังมี room ในการปรบัขึ้นต่อ 

• ปัจจุบัน AWC มีจ านวนโรงแรมที่เปิดด าเนินการทั้งสิ้นจ านวน 22 โรงแรม 
รวมจ านวนห้องพักรวม 5,794 ห้อง และจะเพิ่มขึ้นเป็น 23 โรงแรม ภายในสิ้น
ปี 2566 รวม 6,034 ห้อง คิดเป็นการเติบโตเพิ่มขึ้น 76%เมื่อเทียบกับก่อน
สถานการณ์โควิด-19 โดยมีกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย High-to-Luxury ที่เพิ่มมาก
ขึ้น ขณะที่มีการสรา้งกระแสเงินสดที่แข็งแกรง่มาจากธุรกิจโรงแรมและ retail 
โดย core EBITDA งวด 1H66 เพิ่มขึ้น 51.7 %YoY 

• AWC รบั Sentiment เชิงบวกจาก รฐับาลเตรยีมเปิด Free Visa จีน-อินเดีย 
1 ต.ค. น้ี ซึ่งเป็นช่วงภาคการท่องเที่ยวไทยเข้าสู่ High season ช่วยหนุนให้ 
Occ. rate และ RevPAR ปรบัตัวขึ้น ประกอบกับก.ท่องที่ยวฯ ได้รายงาน
ตัวเลขนักท่องเที่ยว YTD (1 ม.ค.-3 ก.ย.66) อยู่ที่ 18 ล้านคน (คิดเป็น 63.2% 
ของเป้าธปท.ที่ 28.5 ล้านคน)

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ หลังสหรัฐเปิดเผยดัชนีภาค
บรกิารที่แข็งแกรง่เกินคาด ซึ่งท าให้ตลาดกังวลว่าสหรฐัยังคง
เผชิญกับภาวะเงินเฟ้อและอาจท าให้ธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ตรงึดอกเบี้ยที่ระดับสูงต่อไปอีกเป็นเวลานานขึ้น
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากความวิตก
เก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ขณะที่ อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรบัตัวขึ้นถ่วงตลาดหุ้นลงด้วย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก ขานรับ
การคาดการณ์ที่ว่าสต็อกน้ามันดิบของสหรฐัจะปรบัตัวลดลง 
รวมทั้งข่าวรสัเซียและซาอุดีอาระเบียประกาศขยายเวลาปรบั
ลดอุปทานน้ามันจนถึงสิ้นปีน้ี
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบติดต่อกันเป็นวันที่ 
2 โดยตลาดยังคงถูกกดดันจากการพุ่ งขึ้ นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ และความกังวลว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจจะตรึงอัตราดอกเบี้ยที่
ระดับสูงต่อไปเป็นเวลานาน

Source: TQ Professional


