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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50I ลดลงเล็กน้อย หลงัปรับขึน้มาแรงในชว่งก่อนหน้า ประกอบกบันกัลงทนุกงัวลตอ่อตัราเงินเฟ้อไทยที่ออกมาติดลบ ในภาพรวมโมเมนตมัของ SETI 

ยงัไมเ่สียหาย จงึยงัให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 70% ตามเดิม   
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ Free visa นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 และทยอยมีมติ Free visaให้นทท.จาก
ประเทศอ่ืนเพ่ิมเติมอยา่งตอ่เน่ืองรวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยู่ได้ไมเ่กิน 30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่ได้
ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราเงินเฟ้อไทยทั่วไปและพืน้ฐาน เดือน ต.ค. อยู่ที่ -0.31%YoY, -0.28%MoM และ 0.66%YoY, 0.08%MoM ตามล าดบั ส่วน 10M66 อตัราเงินเฟ้อทั่วไปและ

พืน้ฐานอยูท่ี่ 1.6%YoY, 1.41%YoY ตามล าดบั ด้วยอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปที่หดตวัและอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานที่อยู่ในระดบัต ่า เราจงึคาดวา่ กนง. น่าจะไมมี่การปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้แล้วในปีนี ้ระยะสัน้มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ลีสซิ่ง เชน่ MTC, SAWAD, TIDLOR แตอ่าจคงระดบัสงูตอ่ไปอีกสกัระยะ เรายงัมองเป็นบวก
ตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KTB, KBANK 

2) ในเชิงกลยุทธ์เรามองเป็นจังหวะทยอยสะสมหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า เช่น BGRIM, GPSC, GULF ที่ราคาปรับลงมารับรู้ปัจจัยลบไปค่อนข้างมาก ประกอบกับได้ 
sentiment เชิงบวก จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่เร่ิมออ่นแถลง และราคาก๊าซธรรมชาติ ลา่สดุ ลดลง -7%DoD     

3) วนันี ้ครม. จะมีการพิจารณารายละเอียดของโครงการ Digital wallet และจะแถลงในวนัที่ 10 พ.ย. นี ้เราประเมินหุ้นกลุม่ค้าปลีกได้ลงรับปัจจยัลบจากการลดขนาด
โครงการไปแล้วในชว่งก่อนหน้า แตใ่นภาพรวมเรายงัมองโครงการดงักลา่วเป็นบวกตอ่กลุม่ค้าปลีก เชน่ CPALL, COM7, CPN, CRC 

 
STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่เกิน 50% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว และ
จะกลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 GPSC (TP=59บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโตเดน่ และดีกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาด ตามต้นทนุก๊าซธรรมชาติที่ลดลง หนนุอตัราก าไรของบริษัทเพิ่มขึน้ และสว่นแบง่ก าไร
เพิ่มขึน้ตามปริมาณน า้ไซยะบรีุที่เพิ่มขึน้ คาดวนันีร้าคาจะตอบสนองในเชิงบวกจากทัง้ก าไรที่ออกมาดีกวา่คาดและราคาก๊าซธรรมชาติที่ลดลงมาก  

 SAWAD (TP=57บ.) “ซือ้” คาดราคาหุ้นมีโอกาสได้ sentiment เชิงบวกจากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ใกล้ผ่านจดุสงูสดุ ประกอบกบัคาดวา่ก าไร 3Q66F จะเติบโต QoQ 
ตามการเติบโตของสินเชื่อ และก าไรจากบ.เงินสดทนัใจเข้ามาชว่ยหนนุ ทัง้ปีคาดก าไรโต 12.3%YoY แนะทยอยสะสม    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PETRO 52% 20% 0% 20% 9% 3% PTTGC

PKG 38% 0% 0% 20% 9% 9%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7%

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 6% BCH  CHG

BANK 14% 0% 0% 0% 9% 5% KBANK

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5% TU  CBG

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5% MTC  SAWAD  T IDLOR

CONS 14% 0% 0% 0% 9% 5% CK

FASHION 14% 0% 0% 0% 9% 5%

TRANS 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 8% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

TOURISM 13% 0% 0% 0% 9% 4% ERW

COMM 13% 0% 0% 0% 8% 5% DOHOME

ENERG 12% 0% 0% 0% 9% 3% BCP  EGCO

CONMAT 12% 0% 0% 0% 8% 3% TASCO

MEDIA 12% 0% 0% 0% 8% 4%

Source: LHSEC Research
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