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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดบวก 0.78% หลงัจากประธาน FED ระบุว่าเงินเฟ้อในสหรฐัฯเริ่มชะลอตวัลงแต่
การจา้งงานที่แข็งแกร่งจึงยังเนน้ย า้ถึงการปรบัขึน้ดอกเบีย้ ดา้นราคาน า้มันดิบ BRT ปิดบวก 3.3% รบั
ภาวะอปุทานตงึตวัหลงัทา่เรอืในตรุกีถกูระงบั โดยทา่เรอืดงักลา่วสง่ออกน า้มนัดิบ 1 ลา้นบารเ์รล / วนั 
 

Market Update 

PTTEP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 175.00 บาท) 
คาดก าไรสทุธิไตรมาส 1/23 ยงัแข็งแกรง่ดว้ยการเติบโต QoQ จากการขาดหายไปของขาดทนุพิเศษครัง้
เดียว แต่ก าไรปกติจะอ่อนตัว QoQ เพราะปริมาณขายที่ลดลง (-6% QoQ อิงแนวทางผู้บริหารที่ 
472kboed ส าหรบัไตรมาส 1/23) ดว้ยคาดการณว์่าอุปสงคแ์ละอุปทานน า้มันดิบโลกที่ไรส้มดุลในปี 
2023 สว่นระยะสัน้ไดปั้จจยัหนนุจากราคาน า้มนัดิบปรบัขึน้ 

การแถลงของประธาน FED มองเป็นกลาง จากนี้รอติดตามเงินเฟอ้ 

ORI (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 14.00 บาท) 
คาดก าไรสทุธิไตรมาส 4/22 ที่ 1.06 พนัลา้นบาท (+31%YoY, +25% QoQ) การเติบโต YoY มีแรงหนนุ
จากส่วนแบ่งก าไรที่สงูขึน้เป็น 350 ลา้นบาท จากขาดทนุที่ 72 ลา้นบาทในไตรมาส 4/21 หนนุจากการ
เริ่มโอน 1) โครงการพารค์ ออริจิน้ ราชเทวี (มลูค่า 3 พนัลา้นบาท ขายแลว้ 96% ณ เดือน ก.ย. 2022) 
และ 2) เดอะ แฮมป์ตนั ศรรีาชา (1.6 พนัลา้นบาท ขายแลว้ 74% ณ เดือน ก.ย. 2022) 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาประธาน FED มีแถลงในงานสัมมนาสมาคมเศรษฐกิจแห่งวอชิงตัน ซึ่งได้กล่าวว่า
กระบวนการเงินเฟอ้ชะลอตวัลง (Disinflation) ไดเ้ริม่ตน้ขึน้แลว้และเริม่ในภาคสินคา้ ซึง่มีขนาด 25% ของ
ขนาดเศรษฐกิจเราแต่ก็ยงัใชเ้วลาอีกยาวนานซึ่งปัจจบุนัพึ่งเริ่มตน้เท่านัน้เอง แต่ทัง้นีก้ารด าเนินนโยบาย
ของ FED ก็ยงัเนน้ย า้บรหิารตามขอ้มลู ดงันัน้หากทาง FED ยงัไดร้บัรายงานตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งหรือ
เงินเฟ้อสูงขึน้ต่อเน่ือง ก็มีความเป็นไปไดท้ี่ FED จะปรบัขึน้ดอกเบีย้หรือปรบัขึน้มากกว่าคาดการณเ์ดิม
ของ FED พรอ้มคาดการณว์่าปี 2023 จะเป็นปีที่เงินเฟ้อลดลงอย่างมีนยัยะและสว่นตวัของประธาน FED 
ระบุว่าการลดลงของเงินเฟ้อยงัใชเ้วลาแต่ปีหนา้มีโอกาสลดลงมาทดสอบ 2% ภายหลงัจากแถลงการณ์
พบอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอาย ุ2 และ 10 ปี ยงัคงปรบัขึน้ตอ่เน่ืองและ Dollar Index เริม่
กลบัมาแข็งคา่ ขณะที่ CME FED WATCH เริม่ลดน า้หนกัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ลดลงและไปปรบัเพ่ิมในการ
ขึน้ดอกเบีย้ 0.50% สะทอ้นถึงตลาดเริ่มกังวลมากขึน้กับเงินเฟ้อ / ดอกเบีย้ ส่วนการแถลงของประธาน 
FED มองเป็นกลางๆเน่ืองจากแมจ้ะส่งสัญญาณผ่อนคลาย (Disinflation) แต่ก็ยังส่งสัญญาณเขม้งวด
เล็กนอ้ยต่อการปรบัขึน้ดอกเบีย้ที่อาจมีต่อเน่ือง จากนีเ้ชื่อว่าตลาดจะใหน้ า้หนักกับเงินเฟ้อสหรฐัฯในวัน
องัคารสปัดาหห์นา้หากต ่ากวา่ตลาดประเมินไวจ้ะหนนุสินทรพัยเ์สี่ยงฟ้ืนตวัอีกครัง้ สว่นคืนนีต้ิดตามสต็อก
น า้มนัดิบในสหรฐัฯ Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 2 ลา้นบารเ์รล หากสงูกว่าประเมินจะกดดนัราคาน า้มนัดิบ
และกลุ่มพลงังาน วนันีป้ระเมิน SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1670 – 1686 แมต้ลาดหุน้ Nikkei จะแกว่งลบ
เป็นปัจจยักดดนัแตค่าดไดแ้รงหนนุกลุม่น า้มนั เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัเนน้เพียงแค่ Trading เช่นเดิมดว้ย 
ระดบั Valuation ที่มิไดถ้กูประกอบกบัตลาดหุน้โลกรบัรูปั้จจยับวกไปเยอะ หุน้แนะน าวนันีไ้ดแ้ก่กลุม่น า้มนั 
(PTTEP) สว่นกลุม่อ่ืนๆแนะน า Defensive อาทิ โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG) ธนาคารพาณิชย ์(BBL 
KBANK SCB) โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC GULF) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) อสงัหาฯ (AP LH ORI)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,680 1,719 1518

PE (x) 17.64 16.9 21.2 15.0

PBV (x) 1.67 1.85 1.87 1.56

Div. Yield (%) 2.73 2.65 3.2548 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,680 -0.1% 0.5% 0.7%

Dow Jones 34,157 0.8% 0.2% 3.0%

Nasdaq 12,114 1.9% 4.6% 15.7%

S&P 500 4,164 1.3% 2.1% 8.5%

STOXX 600 458 0.2% 1.1% 7.8%

DAX 15,321 -0.2% 1.3% 10.0%

SHANGHAI 3,248 0.3% -0.2% 5.1%

HANG SENG 21,299 0.4% -2.5% 7.7%

VN30 1,066 -2.2% -4.1% 5.8%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 84 3.3% -0.9% -2.6%

Gold 1,873 0.3% -2.9% 2.7%

BDI 608 0.0% -10.7% -59.9%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.46 4.47 4.20 4.43

US 10 Y 3.67 3.64 3.51 3.87

US 2-10 Spread -0.79

TH 2 Y 1.77 1.78 1.75 1.63

TH 10 Y 2.53 2.54 2.54 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -109 4,109 -20,162

Proprietary 359 1,100 6,760

Foreign -2,686 -10,028 8,316

Retail 2,435 4,819 5,085
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,680.49 -0.10% 0.54% 0.40% 3.91% 0.29% 0.71% 1,718.55 1,517.51

SET50 998.25 -0.04% 0.53% -0.93% 1.54% -0.75% -0.70% 1,041.37 929.92

SETHD 1,191.42 -0.19% -0.51% -1.22% 2.02% -0.54% -0.72% 1,242.49 1,108.52

Bank 387.19 -0.78% -0.89% -4.18% 3.85% -9.61% -0.29% 463.59 341.08

Energy 24,268.01 0.18% -0.75% -1.32% -2.59% -4.33% -3.37% 26,132.05 23,424.09

Commerce 38,962.42 -0.10% 1.00% -2.95% 9.77% 3.89% -0.45% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.89 -0.26% 0.33% -0.17% -5.00% -12.83% 1.39% 224.29 157.93

Electronic 12,088.54 1.92% 7.18% 18.45% 65.48% 88.68% 16.50% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,345.01 -0.84% -0.77% -1.76% 7.43% 31.16% 1.95% 7,790.78 5,602.26

Con. Mat. 9,223.52 0.13% 0.29% -2.04% -2.38% -8.47% -0.32% 10,414.72 8,473.76

Property 272.05 0.23% 0.50% -0.02% 11.86% 9.62% -0.08% 275.91 224.81

Transport 372.26 -0.40% -1.01% -1.45% 2.14% 9.47% -0.79% 382.08 326.53

Food&Bev 12,767.48 -0.07% 0.74% 1.37% -2.74% -3.97% 0.35% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 34,156.69 0.78% 0.21% 1.56% 2.54% -3.42% 3.05% 35,824.28 28,660.94

Nasdaq 12,113.79 1.90% 4.57% 14.61% -5.76% -15.18% 15.74% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,164.00 1.29% 2.14% 6.90% -1.10% -8.31% 8.45% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 789.73 0.90% 1.02% 5.68% 3.69% -8.53% 9.20% 876.08 631.24

DJ Healthcare 1,416.87 0.66% -0.31% -1.67% -0.54% -1.01% -1.79% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,670.29 2.90% 7.21% 19.03% -4.75% -16.31% 18.50% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 732.29 2.97% -2.14% 0.88% 15.53% 23.30% 0.58% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 844.43 0.07% 1.40% 6.26% -8.27% -13.74% 7.34% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,285.74 0.19% 0.81% 9.10% -2.96% -14.48% 13.38% 1,550.28 1,088.44

DJ Property 1,310.67 1.74% 0.40% 0.30% 13.65% 11.52% 3.98% 1,314.12 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,188.12 -0.61% -0.10% 4.95% 3.58% 0.02% 8.09% 1,247.25 938.42

DJ Transportation 15,489.82 0.82% 5.74% 11.63% 3.44% 1.13% 15.67% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 18.66 -3.96% -3.81% -11.69% -5.47% -15.00% -13.89% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 458.19 0.23% 1.10% 3.10% 4.16% -1.75% 7.84% 475.86 379.72

DAX 15,320.88 -0.16% 1.27% 4.87% 11.82% 0.92% 10.04% 15,614.47 11,862.84

FTSE 100 7,864.71 0.36% 1.20% 2.15% 4.76% 3.48% 5.54% 7,906.58 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,248.09 0.29% -0.23% 2.86% 0.56% -5.57% 5.14% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 21,298.70 0.36% -2.49% 1.46% 8.61% -13.66% 7.67% 25,050.59 14,597.31

CSI300 4,094.23 0.18% -1.51% 2.85% -0.38% -11.81% 5.75% 4,662.60 3,495.95

SENSEX 60,286.04 -0.37% 1.24% 0.64% 2.50% 5.01% -0.91% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,685.47 -0.03% 1.31% 6.59% -0.48% 1.63% 6.10% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,451.71 0.55% 1.10% 7.06% -1.18% -11.18% 9.63% 2,788.27 2,134.77

TWSE 15,400.91 0.05% 0.89% 7.15% 3.09% -14.01% 8.94% 18,338.05 12,629.48

ASX200 7,504.14 -0.46% 0.37% 5.55% 7.31% 6.02% 6.61% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,881.26 -0.80% 1.30% 3.20% 6.33% -6.01% 4.80% 7,552.20 5,699.30

Malaysia 1,476.38 -0.95% -0.61% -0.28% -1.07% -2.63% -1.28% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,935.30 0.89% 1.40% 3.75% -2.13% 1.01% 1.24% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,380.84 -0.15% 0.45% 3.18% 2.88% 0.58% 3.98% 3,466.23 2,968.87

Vietnam 1,065.84 -2.15% -4.08% 1.37% -15.17% -27.27% 5.83% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,873.10 0.30% -2.87% 0.40% 4.50% 2.58% 2.69% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,850.00 0.17% 0.17% 0.34% 0.17% 0.34% -0.67% 31,700.00 28,350.00

Silver ($/Oz) 22.17 -0.44% -6.57% -6.96% 7.69% -3.23% -7.44% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,489.25 -0.44% -4.93% 9.85% -0.32% -20.99% 5.95% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 408.05 1.13% -3.44% 4.33% 11.81% -9.58% 7.09% 501.00 315.00

Steel ($/T) 802.00 1.13% 1.78% 9.86% -2.43% -32.80% 7.80% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,151.75 0.18% -7.50% 3.75% -14.97% -13.32% 5.40% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,750.00 0.00% -4.80% -6.16% 2.33% 74.79% -9.42% 85,000.00 43,910.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 749.75 -0.07% -1.51% 0.84% -6.25% -2.41% -5.33% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 139.70 -0.64% -3.59% 5.43% -8.27% -20.56% 7.30% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,515.25 -0.39% -1.48% 0.92% -10.27% -3.82% -0.26% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 481.40 -1.55% -0.58% -4.31% -6.63% 7.99% 0.61% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.84 0.87% -4.23% 9.92% 14.00% 14.46% 3.99% 21.86 17.20

Corn ($/bu) 674.00 -0.74% -0.85% 3.06% 8.49% 6.89% -0.66% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,818.00 2.50% 2.63% -4.09% -8.90% -34.09% -8.46% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 77.14 4.09% -2.19% 4.57% -16.09% -18.85% -3.89% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 83.69 3.33% -0.95% 6.52% -14.08% -12.62% -2.58% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 255.65 1.45% 1.55% -35.47% -35.87% 6.78% -36.74% 440.00 232.50

Natural Gas ($/MMBtu) 2.58 5.17% -3.73% -30.35% -68.50% -41.94% -42.26% 10.03 2.34

BDI 608.00 0.00% -10.72% -46.19% -61.13% -57.24% -59.87% 3,369.00 601.00

Container Freight 2,033.70 0.00% -0.63% -4.75% -69.32% -78.31% -4.07% 9,477.46 2,033.70

Supramax Freight 680.00 0.00% 1.49% -18.95% -58.44% -58.49% -35.97% 3,033.00 645.00

Handysize Freight 436.00 0.00% 0.69% -21.01% -57.55% -56.22% -34.24% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.77 1.78 1.75 1.55 1.60 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.53 2.54 2.54 2.54 2.40 2.16 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.76 0.76 0.79 0.99 0.80 1.54 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.46 4.47 4.20 4.25 3.21 1.29 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.67 3.64 3.51 3.56 2.78 1.92 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.79 -0.83 -0.69 -0.69 -0.43 0.63 -0.55 0.62 -0.84

Fx Market

Dollar Index 103.43 -0.19% 1.30% -0.44% -1.68% 8.62% -0.09% 114.78 95.17

USD/THB 33.53 -0.77% 2.14% -0.55% -5.17% 2.44% -3.10% 38.46 32.09

EURO/THB 35.97 -0.73% 0.88% 0.28% -1.22% -4.00% -2.93% 38.14 35.40

POUND/THB 40.41 -0.49% -0.08% -0.87% -6.46% -9.07% -3.49% 44.73 39.09

Yen/THB 25.58 0.44% 1.39% 0.22% -3.88% -11.15% -2.85% 28.77 25.03

Yuan/THB 4.96 -0.10% 2.11% 0.61% -5.47% -4.13% -0.89% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 0.00% 1.28% -0.77% -3.98% 6.67% -0.19% 1.05 0.87

USD/POUND 0.83 -0.24% 2.25% 0.37% 1.42% 12.62% 0.29% 0.97 0.73

USD/Yen 131.07 -1.20% 0.75% -0.76% -1.37% 15.26% -0.04% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.78 -0.17% 0.43% -0.64% 0.90% 6.82% -1.65% 7.33 6.31

Change 52 Week


