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( - ) KCE รายงานกาํไรตาํกว่าตลาดคาด 

■ รายงานกาํไร 4Q22 ตาํกว่าตลาดคาด เหลือ  ล้านบาท - % YoY, -24% QoQ  
KCE รายงานกำไร 4Q22 เหลือเพียง 500 ล้านบาท -29% YoY, -24% QoQ ยอดขายหด
ตัว Margin ปรับลดลง 
 

1. รายได้จาการขาย PCB ไตรมาสน้ีเหลือ 98 ล้านเหรียญฯ -8% YoY, -11%QoQ เป็น
ผลจากปริมาณการขายลดลง ซึ่งยอดขายในยุโรปปรับลดลง -13%  YoY , -18% 
QoQ  

2. Margin อยู่ที่ 21% ลดลงจาก 4Q21 ที่ 25% และ 3Q22 ที่ 24% ซึ่งคาดว่ามาจาก 
Product Mix ที่เปลี่ยนไป และราคาทองแดงที่เป็นต้นทุนปรับเพิ่มขึ้นในช่วง 4Q22 
โดยราคาทองแดง LME ปรับเพิ่มข้ึนจาก USD7,500/ton มาเป็น USD8,500/ton  

 
เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการกำไรปี 2023 ที่ 2.8 พันล้าบาท และราคาเป้าหมายปี 2023 
ที่ 53.50 บาท ปัจจุบันราคาหุ้นสูงกว่าราคาเป้าหมายของเรา และผลการดำเนินงานที่
ออกมาต่ำกว่าตลาดคาด อาจจะส่งลบต่อราคาหุ้นในช่วงส้ัน  
 
ทั ้งนี ้เราจะมีการปรับราคาเป้าหมาย และคำแนะนำอีกครั ้ง หลังจากมีการประชุม
นักวิเคราะห์ในวัน 8 ก.พ. นี้ ซึ่งอาจจะมี Guidance ใหม่จากทางบริษัท 
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Figure1 : KCE Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 

KCE ELECTRONICS COMPANY LIMITED (KCE)
STATEMENT OF PROFIT & LOSS (CONSOLIDATED)

(Unit : Bt mn) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 %QoQ %YoY 2021 2022 %YoY
Revenues
Sales 3,415 3,536 3,789 4,198 4,533 4,667 4,634 4,622 0% 10% 14,938 18,456 24%
COGS (2,310) (2,247) (2,509) (2,860) (3,232) (3,342) (3,233) (3,366) (9,925) (13,172)
Gross Profit 1,105 1,289 1,280 1,338 1,301 1,325 1,401 1,257 -10% -6% 5,012 5,284 5%
SG&A (402) (457) (395) (401) (509) (490) (523) (467) (1,656) (1,988)
EBITDA 743 896 914 1,064 907 938 933 886 -5% -17% 3,617 3,665 1%
Depreciation & Amortization (251) (262) (251) (276) (266) (261) (276) (279) (1,040) (1,082)
EBIT 492 634 663 788 642 677 657 607 -8% -23% 2,577 2,583 0%
Interest expense (10) (13) (9) (12) (12) (17) (19) (24) (44) (72)
Share of gain (loss) of associates 4 4 4 5 5 4 5 4 17 19
Other income (expenses) 40 64 29 127 115 102 55 97 260 369
Pretax profit 486 625 658 781 635 664 643 587 -9% -25% 2,551 2,529 -1%
Tax (49) (56) (45) (71) (35) (54) (22) (32) (221) (144)
Net Profit after Tax 437 569 613 710 600 610 621 555 -11% -22% 2,329 2,386 2%
Minority Interest (7) (11) (9) (9) (10) (9) (5) (6) (35) (29)
Net Profit before Extra 430 559 604 701 590 601 615 550 -11% -22% 2,294 2,356 3%
Extra. Items 73 59 0 0 0 (39) 0 0 132 (39)
Forex Gain (Loss) 0 0 0 0 0 10 40 (50) 0 0
Net Profit 503 618 604 701 590 572 655 500 -24% -29% 2,426 2,317 -4%

Profitability Ratios (%)
Gross margin 25.0% 29.0% 27.2% 25.3% 22.8% 22.8% 24.3% 21.1% 26.6% 22.8%
EBITDA margin 21.8% 25.3% 24.1% 25.3% 20.0% 20.1% 20.1% 19.2% 24.2% 19.9%
EBIT margin 14.4% 17.9% 17.5% 18.8% 14.2% 14.5% 14.2% 13.1% 17.3% 14.0%
Pretax profit margin 14.2% 17.7% 17.4% 18.6% 14.0% 14.2% 13.9% 12.7% 17.1% 13.7%
Profit margin before extra Item12.6% 15.8% 15.9% 16.7% 13.0% 12.9% 13.3% 11.9% 15.4% 12.8%
Net profit margin 14.7% 17.5% 15.9% 16.7% 13.0% 12.3% 14.1% 10.8% 16.2% 12.6%
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผูล้งทนุทัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันนั ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพือการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน ดงันนั ผลการสาํรวจจึงอาจเปลียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือข้อมูลทีเกียวขอ้งมีการ

เปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีจดัทาํโดยสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์ เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยังยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีเกียวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพือการประเมิน 

Anti-Corruption ซงึได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืนทีเกียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนนั แลว้แต่กรณี ดงันนั ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึ

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือการ

ประเมิน 

เนืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีปรากฏในผลการประเมินเท่านนั ดงันนั ผลการประเมินจึงอาจเปลียนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมือขอ้มลูทีเกียวขอ้งมีการเปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


