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บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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Strategy 
 

 
 CRC: เราปรับเพิม่ประมาณการปี 2566 ใหส้อดคลอ้งกบัเป้าหมายของผูบ้รหิาร คาด

ก าไรปีนีท้ี ่9.8 พันลา้นบาท สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายถกูปรับเพิม่ขึน้เป็น 52 บาท องิ PE 
เดมิที ่32x ซึง่เป็นคา่เฉลีย่อตุสาหกรรม จาก Upside ทีเ่พิม่ขึน้นี ้จงึปรับเพิม่ค าแนะน า
จาก “ถอื” เป็น “ซือ้” คาดบรษัิทประกาศก าไร 4Q65 ที ่2,492 ลา้นบาท (+11% YoY, 
+ 124% QoQ) ในเชงิกลยทุธ ์ยงัคงมองเป็นหุน้คา้ปลกีตวัหนึง่ทีป่รับตวั Laggard ได ้
ประโยชนจ์ากนักทอ่งเทีย่ว และราคาอยูใ่นชว่งพักตวัน่าสนใจ 

 JMT: ปรับลดราคาเป้าหมายลงเล็กนอ้ยเหลอื 80 บาท (เดมิ 85 บาท) คาดการณ์ก าไร 
4Q65 ท า New high ทีร่ะดบั 488 ลา้นบาท แตอ่ตัราการเตบิโตอาจไมส่งูนักเมือ่เทยีบ
กบัในอดตี เนือ่งจากฐานก าไรทีค่อ่นขา้งสงู บวกกบัคา่ใชจ้า่ยบางรายการทีบ่นัทกึเขา้
มาในชว่งปลายปี ทัง้นี ้ จากแนวโนม้ก าไรปี 65 ทีอ่าจต ่ากวา่คาดการณ์เดมิ ท าใหเ้รา
ปรับลดประมาณการก าไรปี 65-66 ลงราว 6% และ 10% แตจ่ะท าใหค้าดการณ์ก าไรปี 
66 เตบิโตราว 44% YoY โดยปัจจัยกดดันปีนีจ้ะลดลงทัง้ในแงข่องการจดัเก็บและการ
ซือ้หนีท้ีด่ขี ึน้ รวมถงึสว่นแบง่ก าไรจาก JK AMC ทีน่่าจะมากขึน้ดว้ยเชน่กนั ขณะที่
โครงสรา้งธรุกจิหลัง Spin-off JAM เรายงัคงตดิตามตอ่เนือ่ง แตเ่บือ้งตน้มองไมไ่ดเ้ป็น
ปัจจัยลบ 

  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Indicators 
to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


