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Recommendation BUY 
Target Price 66F 9.20 Bt./share 
Current Price 7.90 Bt./share 
Upside +16.4% 
%YTD -3.65% 
Market Capital 14,397.4 MB 
No. listed of shares  1,822.46 M 
52 Week High / Low 12.30 / 7.20 
Par 1.00 Bt./share 
Free float  69.33% 
CG report  

Financial Highlight 
Unit: MB 65A 66F 67F 
Net profit  3,269   2,706   2,894  
Revenue  29,588   23,800   24,970  
EBITDA  7,701   6,258   6,558  
EPS (Bt)  1.79   1.48   1.59  
EPS Growth (%)  (15.4)  (17.2)  7.0  
ROE (%)  13.3   10.3   10.3  
PER (x) @ 7.90  4.5   5.4   5.0  
DPS (Bt)  0.22   0.22   0.24  
Dividend yield (%)  2.78   2.77   2.96  
BVS (Bt)  13.46   14.42   15.40  
PBV (x)  0.59   0.55   0.52  

บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส ์จ ำกดั (มหำชน) – ค่ำระวำงเรือฟ้ืนตวัตำมปัจจยัฤดกูำล 

ก ำไรปกติ 4Q65 ออกมำไม่สู้ดีนัก แถมได้รบัผลกระทบจำกค่ำใช้จ่ำยพิเศษ 

TTA รายงานผลประกอบการ 4Q65 พลิกขาดทุนสุทธิที่ -194.1 ล้านบาท (-
112.7%YoY, -113.4%QoQ) โดยผลประกอบการพลกิขาดทุนเนื่องจากมรีายการพเิศษ จาก
การขาดทุนในการปรบัมูลค่าสนิทรพัย์ดจิติอลตามราคาตลาดและการด้อยค่าเงนิลงทุน รวม
เป็นจ านวน -553.9 ล้านบาท ซึ่งหากตัดรายการพิเศษออก TTA ยงัคงมีก าไรจากผลการ
ด าเนินงาน 4Q65 ที ่358 ลา้นบาท (-76.8%YoY, -75.3%QoQ) ทัง้นี้ ภาพรวมผลประกอบการ 
4Q65 ไม่ดเีหมอืนช่วง 2Q65-3Q65 โดย TTA ไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากค่าเฉลีย่ระวางเรอื 
(BSI: Baltic Supramax Index) ทีป่รบัลดลงแรงในช่วง 4Q65 สู่ระดบั 1,349 เทยีบกบั 1,793 
ในช่วง 3Q65 (-51%YoY, -25%QoQ) ขณะทีธุ่รกจิอื่นๆ ยงัคงฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

1) ธุรกิจขนส่งทางเรือ มีรายได้ช่วง 4Q65 ที่ 2,994.7 ล้านบาท (-21%YoY, -
14%QoQ) ซึ่งลดลงตามแนวโน้มอตัราค่าเฉลี่ยระวางเรอืในช่วง 4Q65 โดยมรีะดบั GP อยู่ที่ 
39% ลดลงจาก 42.3% ในช่วง 3Q65 และ 50% ในช่วง 4Q64 (ค่าเฉลีย่ GP 18 เดอืนหลงัสดุ
อยู่ที่ 46.3%) ขณะที่รายได้ธุรกจิเดนิเรอืทัง้ปี 65 เติบโต +19.6%YoY อยู่ที่ 14,016.7 ล้าน
บาท และมอีตัราก าไรขัน้ตน้ เตบิโต +14%YoY อยู่ที ่5,982.9 ลา้นบาท 

2) ธุรกิจบริการนอกชายฝัง่ มีรายได้ช่วง 4Q65 ที่ 2,285 ล้านบาท (+61%YoY, -
5%QoQ) โดยธุรกิจประโยชน์จากแนวโน้มราคาน ้ ามันปี 65 ที่พุ่งทะยานขึ้นสูง ส่งผลให้
ผู้ประกอบการขุดเจาะแท่นน ้ามนัหนักลบัมาใชบ้รกิารทัง้วางระบบและซ่อมแซม โดยตวัเลข
งานในมอืเมื่อสิน้ปี 65 อยู่ที่ US$321mn เพิม่ขึน้กว่า 18%YoY และระดบั GP อยู่ที่ 20.7% 
เพิ่มขึ้นจาก 20% ในช่วง 3Q65 และ -0.1% ในช่วง 4Q64 ขณะที่รายได้ธุรกิจบริการนอก
ชายฝัง่ทัง้ปี 65 เตบิโต +119.2%YoY อยู่ที ่7,905.7 ลา้นบาท และมอีตัราก าไรขัน้ต้น เตบิโต 
+364%YoY อยู่ที ่1,160.2 ลา้นบาท 

3) ธุรกจิเคมภีณัฑเ์พื่อการเกษตร มรีายไดช้่วง 4Q65 ที ่1,088 ลา้นบาท (-35%YoY, 
-23%QoQ) ซึ่งยอดขายลดลงตามความต้องการใช้ปุ๋ ยในประเทศเวยีดนามที่ชะตวัเนื่องจาก
สนิคา้มรีาคาทีส่งูขึน้ตามตน้ทุนทีป่รบัขึน้ ซึง่สง่ผลใหป้รมิาณขายลดลง 

ธวชัชยั อศัวพรไชย เลขทะเบยีน 000710 
นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ 
และปัจจยัทางเทคนิค 
ตรยัคุณ กติมิหาคุณ 
ผูช้่วยนกัวเิคราะห ์
โทร 02-508-1567 ext 3516-3517 
อเีมล research@aslsecurities.com 
 

Key Focus: ค่ำระวำงเรอืฟ้ืนตวัตำมปัจจยัฤดกูำล 
เรำคงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” TTA ส ำหรบัระยะยำว โดยมีรำคำเป้ำหมำยปี 66 เป็น 

9.20 บำท อิง forward PE 6.20 เท่ำ เรำมีมุมมองว่ำค่ำระวำงเรือท่ีระดบัต ่ำผิดปกติ
ในช่วงต้น 1Q66 นัน้ได้สะท้อนภำพชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกปี 66 และช่วง low season 
ท่ีสุดของปีไปแล้ว ซ่ึงภำพช่วงนับต่อจำกน้ีไป เรำคำดว่ำปัจจยัท่ีกดดนั ต่อกิจกรรมกำร
เดินเรอืในช่วง 1Q66 จะผอ่นคลำยมำกขึน้ และน่ำจะส่งผลให้ค่ำระวำงเรอืฟ้ืนตวัได้บ้ำง 
โดยล่ำสุดค่ำระวำงเรือปรบัขึ้นแล้ว +84% จำกจุดต ่ำสุดของเดือนก.พ.66 และท ำ
จุดสูงสุดใหม่ในรอบสำมเดือนนับตัง้แต่เดือนธ.ค.65 แม้ว่ำภำพรวมจะยงัดหู่ำงไกลจำก
แนวโน้มท่ีดีในปี 65 ทัง้น้ี รำคำปัจจบุนัมี PBV อยู่ท่ี เพียง 0.59 เท่ำ 

Source: Company and ASL research 
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ส่งผลให้ TTA มีก าไรสุทธิ 2565 อยู่ที่ 3,269 ล้านบาท (-15%YoY) นับว่าต ่ากว่าที่เรา
ประมาณการไว ้-10.7% อย่างไรกต็าม ปี 2565 มรีายการพเิศษ 2 รายการ ไดแ้ก่ 1) ค่าเผื่อการดอ้ย
ค่าเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมคา้จ านวน -657 ลา้นบาท และ 2) การขาดทุนจากการปรบัมลูค่าสนิทรพัย์
ตามราคาตลาด จ านวน -499 ล้านบาท ซึ่งหากตัดรายการพิเศษออก TTA จะมีก าไรปกติอยู่ที่ 
4,459.1 ลา้นบาท (+11%YoY) และจะนบัว่าก าไรเตบิโตกว่าทีเ่ราประมาณการไว ้+21.8% 

ปรบัประมำณกำรก ำไรลงเพื่อสะท้อนประมำณกำรค่ำระวำงเรอืปี 66 

เราปรบัลดประมาณการก าไรตลอดช่วงปี 2566F-2568F ตามแนวโน้ม 1H66 ทีดู่ไม่สดใส
มากนัก หลงัค่าระวางเรอื (BSI) ปรบัลดลงท าจุดต ่าสุดใหม่ในรอบเกือบสามปีในช่วงสปัดาห์ที่ 2 
ของเดอืนก.พ.66 ทีร่ะดบั 625 (-78% จากจุดสงูสุดของปี 65 ทีร่ะดบั 3,477 และ -49% เมื่อเทยีบ
กบัค่าเฉลี่ย 4Q65 ที่ระดบั 2,014) แม้ว่าสถานการณ์ช่วงต้นม.ีค.66 ล่าสุด ค่าระวางเรอื (BSI) จะ
ปรบัตวัขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 1,156 แล้ว (หรอื +84% จากจุดต ่าสุดของเดอืนก.พ.66 และท าจุดสูงสุด
ใหม่ในรอบสามเดอืนนับตัง้แต่เดอืนธ.ค.65) โดยเราปรบัสมมตฐิานค่าเฉลี่ยระวางเรอืตลอดช่วงปี 
66F-68F ลงเหลอืระดบั 1,133 จากเดมิทีใ่หไ้วต้ามเกณฑช์่วงกลางปี 65 ทีร่ะดบั 2,000 ซึง่สง่ผลให้
ก าไรต่อหุน้ปี 66F-68F อยู่ที ่1.48บาท 1.59บาท และ 1.65 บาท ตามล าดบั ลดลงเฉลีย่ราว -40%  

ทัง้นี้ เรามองว่าค่าระวางเรอื (BSI) ทีต่ ่ามากในช่วงต้นปี 66 นัน้สะทอ้นถงึภาพรวมตลาด
เรือเทกองประเภท suparamax (ที่เน้นขนส่งแร่เหล็ก เมล็ดพนัธุ์ และถ่านหนิ) ที่ไม่สดใสในช่วง
เดอืนธ.ค.65-ก.พ.66 ที่ผ่านมาไปแล้ว ซึ่งโดนกระทบจากปัจจยัทัง้ฝัง่อุปสงค์ (คอืจนีที่เพิง่จะเปิด
ประเทศในช่วงเดือนธ.ค.65และมีวนัหยุดยาว) และฝัง่อุปทาน (เป็นช่วงฤดูฝนของทางบราซลิ) 
ส่งผลให้กิจกรรมการเดินทางช่วงที่ผ่านมาลดลง อย่างไรก็ตาม เราคาดว่านโยบายในการเปิด
ประเทศทีช่ดัเจนของจนีและฤดฝูนในบราซลิทีผ่่านพน้จะช่วยหนุนใหก้จิกรรมการเดนิทางเรอืกลบัสู่
ภาวะปกต ิ

ขณะที่ธุรกจิอื่นอย่าง ธุรกจิบรกิารนอกชายฝัง่ และ ธุรกจิอาหารที่รายได้เริม่ฟ้ืนตวั แต่ 
EBITDA ยงัคงมสีดัสว่นรวมกนัเพยีง 15% จงึมองว่ายงัตอ้งใชเ้วลาอกีสกัระยะในการเตบิโต 

คงแนะน ำ “ซ้ือ” ปรบัรำคำเป้ำหมำยส้ินปี 66 เป็น 9.20 บำท 

เราคงแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายสิน้ปี 66F เท่ากบั 9.20 บาท องิ forward PE 6.20 
เท่า โดยราคาปัจจุบนัเทรดอยู่ทีเ่พยีง 5.3 เท่า หรอืใกลเ้คยีงค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 1 ปี -0.5 SD และโดย
ราคาปัจจุบนัม ีPBV อยู่ที่ เพยีง 0.59 เท่า เรามมีุมมองบวกว่าค่าระวางเรอืช่วงต้น 1Q66 นัน้ได้
สะทอ้นภาพเศรษฐกจิโลกทีอ่าจชะลอตวัและช่วง low season ของปีไปแลว้ ขณะทีบ่รษิทัฯ เตรยีม
ออกปันผล 0.22 บาท ขึน้เครื่องหมายวนัที ่24 ม.ีค. 2566 หรอืม ีDividend Yield ที ่2.78%  

ปัจจยัเส่ียง  
 ความผนัผวนค่าระวางเรอื (BSI: Baltic Suparamax Index, BDI: Baltic Dry Index), ความ
ผนัผวนของราคาน ้ามนั, ความเสีย่งต่ออุปทานเรอืใหม่, ความเสีย่งของเศรษฐกจิโลกทีอ่าจชะลอตวั
มากกว่าคาด 
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Quarterly update (Millions of Baht)

End Period 4Q21 3Q22 4Q22 YoY QoQ 2021 2022 YoY

Revenue THB 7,607       8,073       7,122       -6.4% -11.8% 22,681     29,588     30.5%

Gross Profit 2,320       2,390       2,045       -11.9% -14.4% 6,513       7,701       18.3%

Non-recurring items (14)          -          (552)        -3897% na (171)        (1,190)      na

Net Profit 1,525       1,449       (194)        -112.7% -113.4% 3,859       3,269       -15.3%

EPS 0.84        0.79        (0.11)       -112.7% -113.4% 2.12        1.79        -15.3%

Normalized Net Profit 1,539       1,449       358         -76.8% -75.3% 4,030       4,459       10.6%

Normalized EPS 0.84        0.79        0.20        -76.8% -75.3% 2.21        2.45        10.6%

Sources: TTA and ASL estimates

Income Statement (Millions of Baht)

Year to 31 Dec 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Total Revenue 12,997     22,681     29,588     23,308     23,800     24,970     25,618     

Cost of Good Sold 11,137     16,169     21,887     16,549     17,542     18,412     18,899     

Gross Profit 1,859       6,513       7,701       6,760       6,258       6,558       6,719       

SG&A 2,653       2,365       4,076       2,320       3,112       3,191       3,250       

Financial Costs 411         416         511         448         419         376         354         

Pretax Profit (3,327)      3,812       3,283       3,952       2,897       3,164       3,290       

Income Tax 41           126         22           158         87           158         165         

Non-Controlling Interests (1,424)      (173)        (8)            -          104         111         116         

Net Profit (1,945)      3,859       3,269       3,661       2,706       2,894       3,010       

Non-recurring items (1,442)      (171)        (1,190)      -          -          -          -          

Normalized net profit (503)        4,030       4,459       3,661       2,706       2,894       3,010       

EPS (Bt) (1.07)       2.12        1.79        2.01        1.48        1.59        1.65        

Normalized EPS (Bt) (0.28)       2.21        2.45        2.01        1.48        1.59        1.65        

DPS (Bt) 0.07        0.03        0.23        0.25        0.22        0.24        0.25        

BVS (Bt) 8.9          11.7        4.2          14.1        14.5        16.0        17.3        

Sources: TTA and ASL estimates

Balance Sheet (Millions of Baht)

Year to 31 Dec 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Cash 4,477       8,274       8,430       8,274       8,808       11,894     13,908     

Short-Term Investments - Net 3,212       3,209       3,611       -          4,288       4,738       5,294       

Account Receivables 3,399       5,522       3,805       2,420       5,527       5,435       6,055       

Inventory 966         1,431       1,805       1,905       1,574       1,583       1,627       

Total Current Assets 12,324     18,762     18,023     23,640     20,578     24,040     27,281     

PPE 14,454     15,295     15,351     14,798     15,428     15,505     15,583     

Other Long Term Assets 4,252       4,890       8,218       5,141       8,027       7,995       8,012       

Total Assets 31,029     38,947     41,593     43,756     44,033     47,540     50,875     

Total Current Liabilities 5,483       6,619       8,453       6,701       8,346       8,779       9,201       

Total Non-Current Liabilities 6,355       7,928       5,413       8,049       5,883       6,242       6,628       

Total Liabilities 11,838     14,547     13,867     14,750     14,229     15,021     15,829     

Paid-up Capital 1,822       1,822       1,822       1,822       1,822       1,822       1,822       

Additional Paid in Capital 16,060     16,060     16,060     16,060     16,060     16,060     16,060     

Other Equity (206)        1,081       1,482       2,350       1,154       1,185       920         

Retain Earnings (1,523)      2,303       5,169       5,506       7,471       10,044     12,721     

Equity Attributable To Owners Of The Parent16,153     21,266     24,534     22,537     26,508     29,112     31,523     

Non-Controlling Interests 3,038       3,135       3,192       3,201       3,296       3,407       3,523       

Total Equity 19,191     24,400     27,726     25,738     29,803     32,519     35,046     

Sources: TTA and ASL estimates
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Cash Flow Statement (Millions of Baht)

Year to 31 Dec 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Operating Cash Flow 1,163       5,121       6,332       4679 3,426       5,342       5,188       

Investing Cash Flow (1,419)      (1,623)      (3,263)      (170)        (1,474)      (849)        (1,653)      

Financing Cash Flow 407         154         (3,481)      (398)        (1,574)      (1,407)      (1,521)      

Sources: TTA and ASL estimates

Key Financial Ratio

Year to 31 Dec 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Revenue Growth (%) (17.3)       74.5        30.5        2.8          (19.6)       4.9          2.6          

Gross Margin (%) 14.3        28.7        26.0        29.0        26.3        26.3        26.2        

EPS Growth (%) (445.2)      298.1       (15.4)       (5.1)         (17.2)       7.0          4.0          

Net Profit Margin (%) (15.0)       17.0        11.0        15.7        11.4        11.6        11.7        

ROE (%) (12.0)       18.1        13.3        16.2        10.2        9.9          9.5          

ROA (%) (6.3)         9.9          7.9          8.4          6.1          6.1          5.9          

Net D/E (x) 0.7          0.7          0.6          0.7          0.5          0.5          0.5          

Sources: TTA and ASL estimates
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TTA SET / Logistics 
  

 

 

 

  

 

  

BANPU Environmental Social Governance 

เป้าหมาย  สรา้งมลูคา่เชงิบวกต่อสิง่แวดลอ้มทีเ่กดิจาก 
การด าเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทั 

มุ่งมัน่ที่จะด าเ นินธุรกิจให้ เติบโตอย่าง
ต่อเน่ืองและยัง่ยนื เพื่อสร้างมูลค่าให้แก่ผูม้ี
สว่นไดเ้สยี ชุมชน สงัคม ตลอดกระบวนการ
ด าเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทั 

ช่วยเหลือในการบรหิารจดัการกรอบการพฒันา
อย่างยัง่ยนืส าหรบัธุรกจิของบรษิทัและบรษิัทใน
เครือ โดยกรอบการพัฒนาอย่างยัง่ ยืนนั ้น
ครอบคลุมถึงการก าหนดหน้าที่ต่างๆ ของ
คณะกรรมการการพฒันาอยา่งยัง่ยนืเอาไว 

นโยบายการด าเนินงาน การด าเนินงานของคู่ค้าต้องสอดคล้องกบักล
ยุ ท ธ์ ข อ งบ ริษัท ฯ  แ ล ะที่ ส า คัญต้ อ ง ให้
ความส าคญักับสงัคม สิ่งแวดล้อม และต้อง
ปฏบิตัติามหลกัเกณฑแ์ละกฎขอ้บงัคบั 
สากลต่างๆ 
 

การด าเนินงานของคูค่า้ต้องสอดคล้องกบักล
ยุทธ์ของบริษัทฯ  และที่ ส าคัญต้อ ง ให้
ความส าคญักบัสงัคม สิง่แวดล้อม และต้อง
ปฏบิตัติามหลกัเกณฑแ์ละกฎขอ้บงัคบั 
สากลต่างๆ 

ท ารายงานความยัง่ยนืเป็นปีที่สาม ซึ่งเป็นหน่ึง
ในกลไกขับเคลื่อนความยัง่ยืนของบริษัทฯ ที่
ก่อให้เกิดกระบวนการทบทวน และพัฒนาการ
ด าเนินงานดา้นความยัง่ยนือยา่งต่อเน่ือง 

ผลการด าเนินงานในปี 
2564 

ปรมิาณน ้าสญูเสยีทีล่ดได ้
29,346,706 ลา้นลกูบาศกเ์มตร 
 
จ านวนเงินที่สามารถลดได้จากการลดน ้ า
สญูเสยี 146,733,530 บาท 
 
ปรมิาณขวดพลาสตกิทีบ่รจิาคใหว้ดัจากแดง 
น าไปผลติเป็นผา้ไตรจวีร 
1,652 ขวด 
 
ปรมิาณขยะประเภทพลาสตกิทีส่ามารถลดได ้
114.2 ลกูบาศกเ์มตร  

TTA และ PHC ได้ผ่านการรบัรองการเป็น
สมาชิกแนวร่วมต่อต้านคอร์ร ัปชันของ
ภาคเอกชนไทย (CAC) จากการพิจารณา
ของคณะกรรมการแนวร่วมต่อต้านคอร์รปั
ชนัของภาคเอกชนไทย (CAC) เมื่อวนัที่ 30 
กันยายน 2564 และวันที่  20 กรกฎาคม 
2564 ตามล าดบั 
 
 
อัตราเป็น 0 ใน - ความถี่ของการบาดเจ็บ 
(IFR) - ความรา้ยแรงของการบาดเจบ็ (ISR) 
- การบาดเจ็บถึงขัน้หยุดงาน (LTIFR) - 
จ านวนอุบตัเิหตุถงึขัน้เสยีชวีติของพนักงา 
 

บรษิัท โทรเีซนไทย เอเยนต์ซสีจ์ ากดั (มหาชน) 
หรอื TTA โชวศ์กัยภาพเป็นบรษิทัทีไ่ดร้บั 
ความไวว้างใจ โดยไดร้บัคะแนนการประเมนิการ
ก ากบัดแูลกจิการในระดบั 5 ดาว หรอื  
“ดเีลศิ” (Excellent CG) ตดิต่อกนัเป็นปีที่ 3 จาก
โครงการส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษิทั 
จดทะเบียนไทย (CGR) ของสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (IOD) และการสนับสนุนจาก 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) 
สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความมุง่มัน่และความส าเรจ็ของ 
TTA ในการด าเนินธุรกจิเพื่อใหเ้ตบิโตอยา่งยัง่ยนื 
โดยค านึงถงึประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม 
และธรรมาภิบาล (Environment, Social and 
Governance- ESG) อนัสง่ผลใหผู้ถ้อืหุน้ม ี
ความมัน่ใจในการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

เป้าหมายปี 
2564-2566 

ผู้มสี่วนได้เสยี คาดหวงัให้กลุ่มบรษิัทบรหิาร
จัดการห่วงโซ่อุปทานโดยค านึงถึงปัจจัย
ทางด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อม ตัง้แต่ต้นน ้า
จนถึงปลายน ้า เพื่อส่งเสรมิให้ธุรกิจสามารถ
เตบิโตไดอ้ยา่งยัง่ยนื 

ด าเ นินธุรกิจร่วมกับคู่ค้าสอดคล้องกับ
จรรยาบรรณในการปฏบิตัติ่อคูค่า้ของบรษิทั 

สนับสนุนองค์ความรู้การด าเนินงานที่ค านึงถึง
สิ่งแวดล้อม สังคม และมีธรรมาภิบาล (ESG) 
เพื่อยกระดับการด าเนินงานของคู้ค้า และลด
ความเสี่ยงในการปฏบิตัิงานและความเสีย่งดา้น
ชื่อเสยีง 

ESG@TTA 

Source: Company and ASL research 



 

 

วนัพุธท่ี 8 มีนาคม พ.ศ. 2566 

D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ัด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง วน สิท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ปล ง ค ว า ม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า นฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับนี้ ม ี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชัก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง าน  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า รพิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท รัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

TTA SET / Logistics 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ร ำ ย ง ำ น ก ำ ร ป ร ะ เ มิ น ก ำ ร ก ำ กั บ ดู แ ล กิ จ ก ำ ร  ( C G R )  
CG Rating 2022 Companies with CG rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBIK, 
BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, 
COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, 
GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, 
KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, 
MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, 
PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC, STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, 
SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, 
TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, 
WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, 
ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, 
CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, 
GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, 
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, 
PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, 
SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, 
TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, 
TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR, CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, 
EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP, JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, 
MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, 
PTECH, TC, TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC, TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG 
 

C o m p a n y  A n t i - C o r r u p t i o n  P r o g r e s s  I n d i c a t o r  2 0 2 2  
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, 
BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, 
CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, 
KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, 
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, 
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, 
SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, 
TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, 
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, 
NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, 
ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, 
CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, 
EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, 
HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, 
KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, 
MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, 
ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, 
PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, 
SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, 
SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, 
TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, 
TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, 
UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 



 

 

วนัพุธท่ี 8 มีนาคม พ.ศ. 2566 

D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ัด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง วน สิท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ปล ง ค ว า ม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า นฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับนี้ ม ี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชัก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง าน  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า รพิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท รัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

TTA SET / Logistics 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนักงำนใหญ่  

343-343/1 ,343/4-5  ถนนคลองล า เ จียก  

แขวงนวลจันทร์  เขตบึงกุ่ ม  กรุง เทพมหานคร 10230  

โทร 02-508-1567  

E-mail :  cal lcenter@aslsecur i t ies .com  

สำขำอุดรธำนี  

106/36 ถนนตลาดธนารักษ์ ต าบลหมากแข้ง  

อ า เภอเมือง จังหวัดอุดรธานี  41000  

โทร 042 -119-990 ,  042-119-991 ,  042 -119-992 ,  042 -119-
993  

สำขำเชียงใหม่ -ห้วยแก้ว  

50/4  ถนนห้วยแก้ว ต าบลช้าง เผือก  

อ า เภอเ มืองเ ชียงใหม่ จังหวัด เ ชียงใหม่ 50300  

โทร 053-217-346-9  

สำขำกำญจนบุรี  

277/106 ถนนแสงชูโต ต าบลบ้านเหนือ  

อ า เภอเมือง จังหวัดกาญจนบุรี  71000  

โทร 034-918-781 ,  034-918-782 ,  034-910-100  

สำขำขอนแก่น  

182/104 หมู่ ท่ี  4  ต าบลในเมือง  

อ า เภอเ มืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น 40000  

โทร 043 -053-557 ,  043-053 -558 ,  043 -224-103 ,  043-224-
104  

สำขำสีลม  

139 อาคารเศรษฐีวรรณทาวเวอร์  ชั้ น  20  โซน D 

ถนนป้ัน แขวงสีลม เขตบางรัก กรุง เทพมหานคร  

10500  

โทร 02-853-9322 


