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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,533.21 จุด เพ่ิมข้ึน 4.67 จุด (+0.31%) มูลค่าการซื้อขาย 50,564.76 ล้านบาท 
ตลาดหุ้นไทยวนัน้ีแกวง่ตัวในกรอบ โดยดัชนีปรบัเพ่ิมข้ึนได้จากแรงซี้อหุ้นพลังงาน สื่อสาร ช่วย
หนุนดัชนี แม้มีแรงกดดันจากตัวเลขส่งออกจีนชะลอ และความไม่ชัดเจนของปัจจัยการเมืองใน
ประเทศ กดดันหุ้นกลุ่มบรโิภคในประเทศ

Research Highlight: ตัวเลขน าเข้า-ส่งออกจีน แยก่วา่ที่คาด แต่ลุ้นทางการจีนกระตุ้นเศรษฐกิจ//รอการจัดต้ังรฐับาลไทย

Update ตัวเลขน าเข้า-
ส่งออกจีน แยก่วา่ที่คาด

• จีนรายงานตัวเลขส่งออก พ.ค. พลิกกลับมาหดตัวแรงกว่า 7.5%YoY จากที่ตลาดคาด
ขยายตัว 8%YoY สะท้อนถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและอุปสงค์ภายในประเทศที่
อ่อนแอ รวมถึงจากความต้องการสินค้าจีนในตลาดโลกชะลอตัวลง ส่วนด้านการน าเข้าหด
ตัว 4.5%YoY น้อยกว่าที่ตลาดคาดว่าจะหดตัว 8%YoY ขณะที่ดุลการค้าของจีนเกินดุล
ลดลงเหลือ 65.8 พันล้านดอลลาร์

• ทั้งน้ีเรามองเป็น Sentiment เชิงลบต่อการลงทุนในภูมิภาค แต่ทั้งน้ีตัวเลขน าเข้าของจีนที่
หดตัวน้อยกว่าคาด สะท้อนภาพการส่งออกของประเทศคู่ค้าในภูมิภาคที่อาจจะหดตัวไม่
มากนัก อยา่งไรก็ดีในชว่งเวลาปัจจบุัน อยู่ในระหว่างการลุ้นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ทางการจีน ซึ่งจะต้องติดตามภาพการฟื้ นตัวที่จะท าได้ตามเป้า GDP ขยายตัว 5% ได้
หรอืไม่ ขณะที่ World bank คาดการณ์ GDP ของจีนปีน้ี จะขยายตัว 5.6%

• ติดตามตัวเลขเงินเฟ้อ CPI และ PPI พ.ค. ของจีน หากออกมาดีกว่าคาดจะช่วยบดบังปัจจัย
ลบสถานการณ์ตึงเครยีดกับสหรฐัฯ

• ขณะที่รายงานจาก China Beige Book พ.ค. ได้กังวลภาคอสังหาฯ ที่ราคาที่อยู่อาศัย
ปรบัตัวข้ึนอยา่งรวดเรว็ แต่ยอดขายกลับชะลอตัวลง

• ในเชงิกลยุทธเ์ราแนะน า selective buy ICHI NER TFG KCE

ดัชนีความเชือ่มั่นนัก
ลงทุน ปรบัตัวลงอยูใ่น
เกณฑซ์บเซา

• ผลส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุนจาก FETCO ในเดือนพค. ในอีก 3 เดือนข้างหน้า 
(สิงหาคม 2566) อยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” ซึ่งลดลง 26.8% จากเดือนก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ 
77.70 โดยหมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุดได้แก่ กลุ่มธนาคาร (KBANK KTB KKP) ส่วน
กลุ่มที่ไม่น่าสนใจได้แก่ กลุ่มปิโตรฯ 

• สะท้อนผ่านภาพรวมตลาดหุ้นไทยในเดือน พ.ค. โดยเฉพาะช่วงครึง่หลังของเดือนที่ SET
Index ปรับตัวลงมากกว่าตลาดหุ้นอ่ืนทั่วโลก จากความกังวลต่อปัญหาเรื่องการจัดต้ัง
รัฐบาลหลังการเลือกต้ังและนโยบายเศรษฐกิจ และกลับมาปรับข้ึนในช่วงปลายเดือน
หลังจากมีความชดัเจนเก่ียวกับ MOU ในการจัดต้ังรฐับาลผสม

• ด้านความเสี่ยงจากต่างประเทศ ที่ต้องติดตาม ได้แก่ สถานการณ์เงินเฟ้อในประเทศ
เศรษฐกิจหลักทั่วโลกที่อาจกลับมาเพ่ิมข้ึนในช่วงครึง่หลังของปี อาจกดดันให้ธนาคารกลาง
แต่ละประเทศต้องปรบัข้ึนดอกเบี้ยเพ่ิมเติม และส่งผลกระทบต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลกรวมถึงปัญหาความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังคงอยู่ อีกทั้งการขยายตัวของ
เศรษฐกิจจีนที่ขยายตัวได้น้อยกวา่ที่คาดการณ์ไว้

• ส่วนของปัจจัยในประเทศที่น่าติดตาม ได้แก่ ความรวดเรว็ในการจัดต้ังรฐับาล ซึ่งหากล่าช้า
จะส่งผลกระทบต่อการอนุมัติร่างพ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 67 รวมถึงความ
ชดัเจนในการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที่ได้ประกาศออกมา อาทิ นโยบายกระตุ้นการบรโิภค 
นโยบายปรบัข้ึนค่าแรงข้ันต่า และนโยบายพลังงาน เช่น การปรบัลดค่าไฟ รวมถึงนโยบาย
ด้านภาษี

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Thursday, June 8, 2023

กกร.คงคาดการณ์ GDP 
ปีน้ี 3-3.5%

• กกร. ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ือง โดยคาดว่าจะขยายตัวได้ 3-
3.5% จากการฟื้ นตัวของภาคการท่องเที่ยว ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนการจ้างงาน นอกจากน้ี 
รายได้ภาคเกษตร และเกษตรอุตสาหกรรมยังขยายตัว ท าให้ในภาพรวมผู้บรโิภคมีความ
เชือ่มั่นที่ดีข้ึน มีการใชจ่้าย และการบรโิภคมากข้ึน

• ด้านภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก ยังได้รับผลกระทบจากการฟื้ นตัวที่ล่าช้าของ
เศรษฐกิจ ท าให้คาดวา่การส่งออกของไทยในปีน้ี จะหดตัวอยูใ่นชว่ง -1 ถึง 0%

• ได้รบัแรงกดดันจากด้านเงินเฟ้อเพ่ิมเติม จากปรากฎการณ์เอลนีโญ ที่จะส่งผลกระทบต่อ
ผลผลิตทางการเกษตร และราคาสินค้าในระยะข้างหน้า รวมถึงหากมีการปรบัขึ้นค่าแรงใน
อนาคต โดยคาดวา่ปีน้ี อัตราเงินเฟ้อจะอยูท่ี่ 2.7-3.2%

• ติดตาม มาตรการลดภาษีสรรพสามิตน้ามันดีเซลลิตรละ 5 บาท ที่จะสิ้นสุดลงในวันที่ 20 
ก.ค. 66 ซึ่งเป็นต้นทุนค่าขนส่งของผู้ประกอบการ ปัจจัยเหล่าน้ีจะกดดันต้นทุนของทั้ง
ผู้ประกอบการและครวัเรอืน และส่งผ่านไปยงัภาพของเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน MoM

สัปดาห์น้ีติดตาม • 8 มิ.ย. GDP 1Q66 ครัง้ที่ 2 ของญีปุ่่น // GDP 1Q66 ครัง้ที่ 3 ของ EU
• 9 มิ.ย. อัตราเงินเฟ้อ CPI/PPI ของจีน พ.ค.

Investment Strategy • ประเมิน SET แกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1518 ไม่ควรต่ากว่าลงมา หากยืนได้มั่นคง 
ความเสี่ยงขาลงเริม่จ ากัด แนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ที่ 1540 ผ่านยืนมั่นคง เป็น
โมเมนตัมบวก

• World bank มองเศรษฐกิจไทยปีน้ีขยายตัว 3.9% เพ่ิมจากประมาณการครัง้ก่อน 0.3%
ตามภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัว สอดคล้องกับ ยอดการใช้น้ามันเชื้อเพลิง 4M66 เฉล่ียอยู่ที่ 
158.86 ล้านลิตร/วัน เพ่ิมข้ึน 3.1%YoY และคาดว่าในครึง่ปีหลัง การใช้น้ามันเชื้อเพลิงทุก
ชนิดมีแนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมข้ึน ซึ่งเป็นการส่งสัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ
อยา่งเห็นได้ชดั

• Dollar index ชะลอการแข็งค่าและ US bond yield ท่ีเริ่มปรับตัวลง สะท้อนการ
คาดการณ์ของตลาดใน Fed watch tool ที่ให้น้าหนักสูงกว่า 66% ที่เฟดจะคงอัตรา
ดอกเบี้ย 5.00-5.25% ในการประชุม FOMC 14-15 มิ.ย. น้ี เน่ืองจากเพื่อดูผลกระทบจาก
การปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยมาอย่างต่อเน่ืองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ เพื่อให้เกิด soft landing
แทน recession ทั้งน้ีหากมีการส่งสัญญาณชะลอ/ยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะเป็นผลดีต่อ
กลุ่ม Growth stock อย่างไรก็ดีเริม่มีความกังวลเก่ียวกับการออกพันธบัตรรฐับาล ราว 1.1 
ล้านล้านดอลลาร์สรอ. ของรัฐบาลสหรัฐฯ หลังขยายเพดานหน้ีได้ จะแรงหนุนให้ Bond 
yield ยงัทรงตัวในระดับสูง

• ความไม่แน่นอนของปัจจัยการเมืองยังกระทบตลาดอย่างต่อเน่ือง ทั้งเรือ่งการโอนหุ้น 
ITV ของ candidate จากพรรคก้าวไกล, ต าแหน่งปธ.สภา-การจัดสรรต าแหน่งรัฐมนตร ี
ขณะที่คกก.เปล่ียนผ่าน เร่งรัดการจัดต้ังรัฐบาลให้เร็วกว่า Timeline ราว 2-3 สัปดาห์ 
รวมถึง กกต.ก าเรง่รบัรองผลการเลือกต้ัง หากท าได้จรงิจะเป็นผลบวกต่อความเชื่อมั่นของ
นักลงทุน และลดความเสี่ยงเรือ่งสูญญากาศทางการเมือง

• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน า Selective buy แบบ buy on dip หุ้นในกลุ่ม Cyclical play 
KBANK KTB TRUE BJC LH AOT ADVANC BDMS PTG, กลุ่ม Commodity PTTGC 
TOP SPRC BANPU และ DCA KBANK BJC TRUE CBG
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . S I R I  
• SIRI ให้ความม่ันใจว่าก าไรปีน้ี จะขยายตัว 40-50% ตามเป้าท่ีต้ังไว้ และจะท า New high 
จากยอดขายท่ีเติบโตต่อเน่ือง 5M65 ท่ีโมเมนตัม Presale อยู่ในทิศทางบวก รวมถึงมียอด
โอนบางส่วนมาจากแบรนด์ Hi-End ซึ่งมี margin ท่ีสูงเช่นโครงการ นาราสิร ิกรุงเทพกรฑีา 
มูลค่าโครงการ 6 พันล้านบาท, คอนโดมิเนียม XT พญาไท มูลค่าโครงการ 9.86 พันล้าน
บาท รวมถึงจะมีการบันทึกรายได้จากโครงการใหม่ในระดับลักซ์ชัวร ีท่ีเตรยีมเปิดตัวพรอ้ม
โอนในปีน้ี ได้แก่ นาราสิร ิพหล-วัชรพล, บูก้าน 3 โครงการใหม่ ได้แก่ บูก้าน กรุงเทพกรฑีา, 
บูก้าน พัฒนาการ และบูก้าน เหม่งจ๋าย ท่ีเตรยีมพัฒนาเป็นโครงการสรา้งเสรจ็พรอ้มโอนใน 
4Q66 รวมท้ังยอดโอนจากบ้านเด่ียวแบรนด์เศรษฐสิร ิ10 โครงการใหม่อีกด้วย

• ขณะท่ียังท าการตลาดลูกค้าระดับกลางเพ่ือเข้าถึงคนรุน่ใหม่ เช่นเดอะมูฟ บางนา, เดอะมูฟ 
บางแค, ดีคอนโด พนา และเฮย์ หัวหิน ซึ่งได้รบัเสียงตอบรบัท่ีดี นอกจากน้ียังมีแผนรุกธุรกิจ
ในการเปิดตัวโครงการใหม่ในปีน้ีท่ีครอบคลุมทุกเซกเมนต์และลุ้นก าไรพิเศษจากการท า
โครงการรูปแบบ Joint Venture ในไตรมาสท่ีเหลือ

• ส่งผลให้แนวโน้มผลประกอบการ 2Q66 จะรายงาน Core profit ท่ีขยายตัวท้ัง QoQ และ 
YoY (1Q66 มีรับรู้ก าไรพิเศษ 400-500 ล้านบาท จากการขายกิจการโรงเรียนสาธิต
พัฒนา) ขณะท่ีค่าเฉล่ียรายได้รวม และ Core profit จาก Bloomberg เท่ากับ 3.73 หม่ืน
ล้านบาท (+6.5%YoY) และ 4.65 พันล้านบาท (8.5%YoY) ด้วย GPM 32.9% และ SG&A 
ในกรอบ 18-19% และมีราคาเป้าหมายเฉล่ียจาก IAA Consensus 2.17 บาท

• ในเชิงกลยุทธ์เราชอบ SIRI ในฐานะผู้น ากลุ่มตลาดบน ซ่ึงรวมถึงในช่วง 2Q66 มีการเปิด
โครงใหม่ในกลุ่มตลาดบน หนุนให้ GPM ปรบัขึ้นเป็น 35-36% มากกว่าค่าเฉล่ียของตลาด 
ซ่ึงสามารถชดเชยแนวโน้มต้นทุนค่าแรงและต้นทุนทางการเงินท่ีจะเพ่ิมข้ึนได้ในอนาคต 
ขณะท่ีราคาซ้ือขายอยู่บน PER 8.2 เท่าใกล้เคียงค่าเฉล่ียกลุ่ม แต่ราคาปรบัตัวลงมากว่า 
7.4% ต้ังแต่หลังเลือกต้ัง และ laggard กลุ่ม มองว่าท่ีระดับราคาปัจจุบันน่าสนใจ

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก โดยได้ปัจจัยหนุนจาก
แรงซื้อหุ้นกลุ่มพลังงาน อย่างไรก็ดี ดัชนี Nasdaq และ 
S&P500 ปิดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท า
ก าไร หุ้นบริษัทที่มีทุนจดทะเบียนสูงและ หุ้นก ลุ่ม
เทคโนโลยี รวมท้ังความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) อาจจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่ม
เฮลท์แครท์ี่ปรบัตัวลง และนักลงทุนวิตกเก่ียวกับแนวโน้ม
อัตราดอกเบี้ยขาขึ้นในยูโรโซน แม้การเปิดเผยผล
ประกอบการที่แข็งแกรง่จากบรษัิทอินดิเท็กซ์เจ้าของแบ
รนด์ซารา่ได้ช่วยหนุนหุ้นกลุ่มค้าปลีกและตลาดหุ้นสเปน
ขึ้นก็ตาม
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก โดย
ได้แรงหนุนจากแนวโน้มภาวะน้ามันตึง ตัว  ห ลัง
ซาอุดีอาระเบียประกาศลดก าลังการผลิตน้ามันลงอีก 1 
ล้านบาร์เรล/วัน ซึ่งช่วยบดบังปัจจัยลบจากรายงาน
สต็อกเชื้อเพลิงของสหรัฐที่พุ่งขึ้นในสัปดาห์ที่แล้ว และ
ข้อมูลการส่งออกที่ย่าแย่ของจีน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งลงแตะระดับ
ต่าสุดในรอบกว่า 1 สัปดาห์ โดยตลาดถูกกดดันจาก
ความกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจจะปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1 ,533.21 4.67 0.31

SET50 927.00 3.46 0.37 Dow Jones 33,665.02 91 .74 0.27

MAI 493.96 5.73 1 .1 7 Nasdaq 1 3,1 04.89 (1 71 .53) (1 .29)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,267.52 (1 6.33) (0.38)

SET 1 8.3 1 .5 3.1 Bitcoin 26,61 0.00 (655.00) (2.40)

SET50 1 9.0 1 .7 2.8

MAI 68.8 2.6 1 .4 UK 7,624.34 (3.76) (0.05)

Germany 1 5,960.56 (31 .88) (0.20)

DAY MTD YTD France 7,202.79 (6.21 ) (0.09)

Russia 1 ,035.93 (2.25) (0.22)

Foreign 1 ,61 1 (2,765) (1 00,802)

Institution (284) (838) 35,573 W TI 72.51 1 .01 1 .41

Proprietary (279) (800) (6,1 92) Brent 76.72 0.60 0.79

Retail (1 ,049) 4,403 71 ,421 Natural Gas 2.26 0.07 2.96

Newcastle Coal 1 34.45 1 .55 1 .1 5

Foreign 1 0,501 1 8,266 (1 82,099) Gold 1 ,939.73 (23.1 2) (0.01 )

Institution (2,267) (290) 48,909 Silver 23.45 0.07 0.30

Retail (8,234) (1 7,976) 1 33,1 90 Aluminium 2,254.50 (36.00) (1 .60)

Copper 8,262.50 58.50 0.71

SET Close Chg %Chg Zinc 2,276.00 20.00 0.88

CPALL 62.50 (0.75) (0.01 ) Rubber 1 57.90 (0.1 0) (0.06)

PTTEP 1 50.00 5.00 0.03 BDI 1 ,01 6.00 4.00 0.39

DELTA 1 00.50 (1 .00) (0.01 ) W hite Sugar 676.40 (5.50) (0.81 )

BBL 1 60.5 (1 .00) (0.01 )

GULF 45.75 0.50 0.01 US2YY 4.56 0.07 1 .54

MAI Close Chg %Chg US1 0YY 3.79 0.1 3 3.64

XO 22.90 1 .20 0.06 US30YY 3.95 0.1 1 2.80

DITTO 35.25 1 .00 0.03 FED fund 5.25 0.00 0.00

MTW 4.04 0.22 0.06 BOT rate 2.00 0.00 0.00

BE8 48.75 2.50 0.05 Dollar index 1 04.1 1 (0.02) (0.02)
KLINIQ 41 .25 1 .75 0.04 USDTHB 34.85 0.1 0 0.29
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