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Chart of the Day 

EU มีภาคบรกิารเป็นปัจจยัหนุนเศรษฐกิจ    

Figure 1: EU เศรษฐกิจ ได้แรงหนุนจาก PMI Service   Figure 2: ECB ปรบัขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ือง เพ่ือให้เงินเฟอ้ลงมาสู่กรอบเป้าหมาย   

  
Sources: KTX Strategy Team, Tradingeconomics.com 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways แนวรบั 1,521/1,517 จุด แนวต้าน 1,541/1,545 จุด ทางเทคนิค ดัชนีฯ ยังเคล่ือนไหวในกรอบ 1,521-1,546 จุด 

เพ่ือรอเลือกทิศทางวา่ ดัชนีฯ จะเป็นทิศทางขาขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 1,558/1,572 จดุ (EMA 50/75 วนั) หรอืออ่นตัวลงมาทดสอบแนวรบั 1,500 จดุ       

 

ประเด็นท่ีมีผลต่อตลาดวนัน้ี อยู่ท่ี รายงานการเติบโตทางเศรษฐกิจ 1Q23 ครัง้สุดท้ายของ EU ซึ่ง Consensus คาดวา่จะขยายตัว +0% QoQ เท่ากับ 

4Q22 แต่ลดลงเมื่อเทียบกับประมาณการครั้งก่อนหน้า +0.1% QoQ ส่วนแนวโน้มการเติบโตในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี คาดทรงตัว โดย Bloomberg  

Consensus คาด 2Q23 +0.1% QoQ, 3Q23 +0.2% QoQ และ 4Q23 +0.2% QoQ และท้ังปี 2023E เติบโต 0.6% YoY Vs 3.5% YoY ในปี 2022 เป็น

ผลจากความเชื่อมั่นของผู้บรโิภคท่ีปรบัลดลง ต้นทุนสินค้าท่ีปรบัสูงขึ้นตามอตัราเงนิเฟ้อ และผลกระทบจากจากการใช้นโยบายการเงนิแบบเข้มงวดของ 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 0.5% ในปีน้ี เป็น 4.25% Vs คาดการณ์เงินเฟ้อปีน้ีท่ี 5.5% (ล่าสุดเดือน 

พ.ค. ลดลงมาท่ี 6.1% YoY (Figure 2) อย่างไรก็ดี เราคาดวา่หุ้นกลุ่มองิท่องเท่ียว อาหารและเครื่องด่ืม ยังคงมีแนวโน้มเชิงบวก เห็นได้จากตัวเลขภาค

บรกิารของอียูท่ียังคงขยายตัวต่อเน่ือง (สูงกว่าระดับ 50 จุด (Figure 1)) และเป็นแรงขับเคล่ือนเศรษฐกิจอียูในปัจจุบัน ผนวกกับการเริม่เข้าสู่ช่วง 

High Season ของฤดูท่องเท่ียวของยุโรป ต้ังแต่เดือน ก.ค. เป็นต้นไป ส่วนประเด็นเก็งก าไร จบัตาหุ้นอิง China Play ซ่ึงเริม่มีแนวโน้มฟื้ นตัวระยะส้ัน 

รบัความเป็นไปได้ท่ีทางการจนี อาจออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ในเรว็ ๆ น้ี   

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า MINT SAPPE คาดว่าจะเป็นบรษัิทฯ ท่ีรายงานก าไรเติบโตดีใน 2Q23E และมีโมเมนตัมบวก จากการเข้าสู่ฤดูท่องเท่ียวของยุโรป 

และ TKN คาดวา่ก าไรเติบโตดีใน 2Q23E และมีผลบวกเพ่ิมเติม หากจนีออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่     
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Strategic daily picks 

MINT ปิด 34.00 บาท/แนวรบั 32.00 บาท แนวต้าน 36.25 บาท 

 Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 43.50 บาท อิง EV/EBITDA 10 เท่า และคาดแนวโน้ม 2Q23 จะฟื้ นตัวเด่น QoQ หนุน

จากโรงแรมในยุโรป หรอื NHHOTEL ซึ่งเป็นรายได้หลักของกลุ่มเข้าสู่ high season และเติบโต YoY แม้จะเจอฐานสูงจากปีก่อน แต่

อิงตัวเลขการจองเข้าพักล่วงหน้าท่ีแข็งแกร่ง ส่วนประมาณการรายได้และก าไรสุทธิปี 2023 คาดอยู่ท่ี 1.35 แสนล้านบาท และ 6.44 

พันล้านบาท ตามล าดับ ส่วนผลการด าเนินธุรกิจ 3 ปี (ปี 2023-25) บรษัิทต้ังเป้าหมายรายได้จากการด าเนินงานเติบโตเฉล่ีย (CAGR) 

12-15% และวางงบลงทุนไว ้1.0-1.3 หมื่นล้านบาท/ปี โดยมีแผนเปิดโรงแรม 71 แห่ง รวม 13,207 ห้อง  

SAPPE ปิด 88.50 บาท/แนวรบั 85.00 บาท แนวต้าน 93.00 บาท 

 KTX คาด SAPPE ยังมีแนวโน้มการเติบโตของก าไร ราว 70-80% YoY ใน 2Q-3Q23E (แต่การเติบโตระดับ QoQ ใน 2 ไตรมาสหน้าน้ี

ไม่น่าจะเด่นเท่า 1Q23 แล้ว) ก่อนท่ีก าไรจะเข้าสู่ low seasonal ใน 4Q23E (แต่ยังคงเติบโต YoY) ท้ังน้ี KTX ปรบัประมาณการก าไรปี 

2023-25E เพ่ิมจากเดิม 39%-48% เป็น 1.1 พันล้านบาท ในปี 2023E (+70% YoY), 1.3 พันล้านบาท ในปี 2024E (+18% YoY) และ 

1.5 พันล้านบาท ในปี  2025E (+18% YoY) ด้วยการปรับ เ พ่ิมยอดขายราว 8-13% ในปี  2023-25E และอัตราก า ไรขั้น ต้น 

43.2%/43%/42.7% พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 76.75 บาท ท้ังน้ี ล่าสุด SAPPE ได้เป็นหน่ึงในบรษัิทฯท่ีได้ถูกเพ่ิมค านวณ

ในดัชนี FTSE SET Mid-Cap Index มีผล 19 มิย. 23 

TKN ปิด 11.80 บาท/แนวรบั 11.20 บาท แนวต้าน 12.50 บาท 

 TKN เผยทิศทางผลการด าเนินงาน 2Q23 จะดีขึ้น YoY หลังจากมีการเปิดประเทศ และนักท่องเท่ียวสามารถท่องเท่ียวได้มากขึ้น ซึ่ง

บรษัิทมีความมั่นใจวา่ยอดขายปี 2023 จะเติบโต 15% จากการด าเนินกลยุทธ์ิ GO Firm มุ่งปรบัองค์กรให้กระชับ (Lean) คล่องตัวและ

รวดเรว็ขึ้น และ GO Broad การขยายฐานธุรกิจให้กวา้งขึ้น ท าให้ก าลังการผลิตกลับมาดีขึ้น โดยในปัจจุบันบรษัิทมีสัดส่วนรายได้จาก

ตลาดในประเทศ 38% และต่างประเทศ 62% (China USA ASEAN) ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการรายได้และก าไร

สุทธิปี 2023 ท่ี 5.04 พันล้านบาท และ 611 ล้านบาท ตามล าดับ พรอ้มท้ังประเมินราคาเป้าหมายท่ี 12.35 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.73% 3.69% 4.25% 

SET Index -0.02% -4.58% -8.68% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

ICHI 2-Jun-23 15.20 3.40% - 

MEGA 2-Jun-23 39.75 -1.85% - 

SNNP 6-Jun-23 26.75 4.90% - 

NCAP 6-Jun-23 5.30 -2.75% - 

DOHOME 6-Jun-23 12.50 -7.41% Cut 

HMPRO 7-Jun-23 13.40 -0.74% - 

AP 7-Jun-23 11.30 1.80% - 

SC 7-Jun-23 4.42 2.31% - 

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

In Out 

AWC - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 3.20% 

Gain/loss relative to SET % 4.90% 

YTD return -6.10% 
  

Stocks in portfolio  

AWC ,TCAP, CENTEL, BH, ADVANC, CPALL, AOT, BBL, AMATA, 

WHA, SAWAD, MINT, KTB, TRUE, TTB, PLANB, TIDLOR, AAV, 

SABUY, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

EA 1Q23 GDP Growth % QoQ ครัง้สุดท้าย  0% 0% 

JP 1Q23 GDP Growth % QoQ ครัง้สุดท้าย    0% 0.5% 

US Weekly Initial Jobless Claims June/03 232k 235k 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,533.21 +4.67 +0.31%  ตลาดหุ้นไทย ได้แรงหนุนจากแรงซื้อต่างชาติ ส่งผลดัชนีฯ พลิกจาก        

-6.24 จุด ขึ้นมาปิดบวกได้ ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 5.06 หมื่นล้านบาท      

น าขึ้นโดยกลุ่มพลังงาน ส่ือสาร แม้จะมีแรงกดดันจากเศรษฐกิจโลกอาจ

ชะลอตัว หลังจีนรายงานส่งออกพลิกจาก +8.5% YoY มาเป็น -7.5% 

YoY และความไม่ชัดเจนของปัจจัยการเมืองในประเทศ ส่งผลให้มี        

แรงขายหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับการบรโิภคในประเทศออกมา  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสาน โดย DJIA ปิดบวกจากแรงซื้อหุ้นกลุ่ม

พลังงานและอสังหารมิทรพัย์ ขณะท่ี S&P500, NASDAQ มีแรงขายท า

ก าไรในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและหุ้นบรษัิทท่ีมีทุนจดทะเบียนสูง เพราะกังวล

ต่อผลประชุมเฟด หลังธนาคารกลางหลายแห่ง อาทิ  แคนาดา 

ออสเตรเลีย กลับมาปรับขึ้นดอกเบี้ย (ผิดคาดหมาย) หลังหยุดไป 1-2 

ครัง้ก่อนหน้า   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ ด้วยแรงกดดันจากหุ้นกลุ่มเฮลท์แครท่ี์ปรบัตัวลง 

และนักลงทุนวติกเก่ียวกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นในยูโรโซน แม้ผล

ประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบรษัิท อนิดิเท็กซ์ (เจา้ของแบรนด์ซารา่) ได้

ช่วยหนุนหุ้นกลุ่มค้าปลีกและตลาดหุ้นสเปนขึ้นก็ตาม  

 ราคาน้ามัน ปิดบวก จากรายงานสต๊อกน้ามันดิบสัปดาห์ก่อนหน้า ลดลง

กว่าคาด โดยลดลง 5 แสนบาร์เรล เทียบกับคาดว่าจะปรับสูงขึ้น 1 ล้าน

บารเ์รล และรบัผลดีจาก OECD ปรบัเพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจโลก   

 ราคาทองค า ปิดลงแรง จากความกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

อาจปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี    

SET50 Index 927.00 +3.46 +0.37% 

US Markets    

S&P500 4,267.52 -16.33 -0.38% 

NASDAQ 13,104.89 -171.52 -1.29% 

DJIA 33,665.02 +91.74 +0.27% 

European Markets    

FTSE 100 7,624.34 -3.76 -0.05% 

CAC40 7,202.79 -6.21 -0.09% 

DAX 15,960.56 -31.88 -0.20% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 72.53 +0.79 +1.1% 

Brent (USD/bbl) 76.95 +0.66 +0.90% 

Gold (USD/Ounce) 1,958.40 -23.10 -1.17% 

BDI (Index) 1,020.00 +4.00 +0.39% 

FX    

U.S. Dollar Index 104.12 -0.01 -0.01% 

USD/THB 34.81 +0.03 +0.09% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 1,611 -2,765 -100,802 10,501 18,266 -182,099 2,813 -720 31,219 

สถาบัน -284 -838 35,573 -2,267 -290 48,909 8,448 76,573 2,089,663 

รายย่อย -1,049 4,403 71,421 -8,234 -17,976 133,190 1,314 3,565 176,132 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -279 -800 -6,192       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB 
 


