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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังคงแกว่งตัวในกรอบแคบ รอการประชุม Fed สัปดาห์หน้า 
ขณะที่การเมืองไทยยังไม่นิ่ง 

• ต่างประเทศ ประเด็นหลัก ๆ ที่นักลงทุนรอคอย คือ การประชุม Fed ใน
สัปดาห์หน้า(13-14) ซ่ึงตลาดคาดว่า Fed อาจจะคงดอกเบี้ยในการประชุม
ครั้งนี้ และจะขึ้นดอกเบี้ยในครั้งถัดไป ขณะที่ Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ยัง
อยู่ในระดับที่ทรงตัว 3.66% 

• ราคาน ้ามันได้แรงหนุน จากสต็อกน ้ามันสหรัฐฯ ที่ลดลง (ล่าสุด Brent 
$76.8 เหรียญ) ดีต่อหุ้นน ้ามัน PTTEP 

•  จีน ยังต้องจับตาอาจจะเร่ิมมีการกระตุ้นเศรษฐกิจภาคอสังหาฯ ซ่ึงหากจีน
กลับมาฟื้นตัว จะดีต่อตลาดหุ้นไทยด้วย ขณะที่บลิงเคน รัฐมนตรีกระทรวง
การต่างประเทศสหรัฐฯ เตรียมเยือนจีนเดือนนี้ เพื่อคลี่คลายความตึง
เครียดจีน-สหรัฐฯ  

• ของไทยยังคงรอคอยการเมืองที่ยังไม่นิ่ง ซึ่งเรามองว่าหุ้นที่เคยปรับตัวลง
จากการเมืองอาจจะถูกกลับมาเล่น และวานนี้(7) นักลงทุนต่างชาติ Net 
buy หุ้นไทย 1.6 พันล้านบาท 

• ข่าวที่ Isuzu อาจย้ายฐานการผลิตจากไทยไปยังอินโดนีเซีย หากเป็นจริง 
อาจกระทบต่อราคาหุ้นที่เกี่ยวข้อง อาทิ AH, SAT และ NYT 

• ตัวเลขเศรษฐกิจ คือ ตัวเลข GPD1Q ยุโรป และผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน
สหรัฐฯ 

Strategy 
• นักลงทุนสลับกลุ่มเล่นรายวัน มีการเข้ามาช้อนซ้ือหุ้นที่ราคาลงลึก และหุ้น
ที่เคยถูกกระทบจากนโยบายของพรรคก้าวไกล การลงทุนในช่วงนี้ จึงควร
สลับกลุ่มเล่นรายวัน ไปก่อน 
• ชุดหุ้นที่ น่าเก็งก าไร หลังถูกกระทบหลังเลือกตั้ง และหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ 
ได้แก่ GULF, BEM, BGRIM, AWC, LH, III, HANA 
• พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน าหุ้น GULF, TKN* เขา้มาในพอร์ต พอร์ตหุ้นประกอบ
ไปด้วย GULF(15%), TKN*(15%), IVL(10%), PTTEP(10%), BBL(15%), 
BEM(15%) 

.* เป็นหุ้นท่ีทาง DAOL ไม่ได้มีการท าบทวิเคราะห์ 

Strategy Stock Pick 
TKN*: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 14.00 บาท) “แนวโน้มยอดขายปี 2023 โตเด่น, 

Demand ต่างประเทศฟื้นแรง” 
• ประเมินยอดขายจีน + ยอดขายต่างประเทศ โตอย่างมีนัยส าคัญ ประเมิน
รายได้จากการขายปี 2023 +28.74%YoY เช่นเดียวแนวโน้มของรายได้
กลุ่มอาหารและขนมต่างประเทศอาทิ จีน, ญี่ปุ่น และฮ่องกง ที่ฟื้นรับอานิ
สงค์ Fully Reopening ทั่วโลก 

• คาด U-Rate โรงงานปี 2023 กลับไปแตะระดับเกิน 65% ดันอัตราก าไร
ขั้นต้นให้ดีขึ้นต่อเนื่อง 1Q23A อยู่ที่ 32.75% เทียบกับ 1Q22 และ 4Q22 ที่ 
26.3% และ 30.74% ตามล าดับ 

• DAOL Strategy ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 758 ลบ. และ 892 
ลบ. +74%YoY และ +18%YoY ตามล าดับ 
 Technical :  TIPH, SICT    

 Derivative In Trend 
S50M23 : Long on dip  
                 (Trading Long) 

ทองค ำ:    Short on Strength 
 

แนวรับ : 922-925 จุด แนวรับ : 1933-1940 จุด 
แนวต้ำน : 929-932 จุด แนวต้ำน : 1950-1955 จุด 
Cut : 920 จุด Cut : 1957  จุด 

 

 Company Report 
 
( 0 ) Energy (Neutral) ค้าปลีกน ้ามันยังแกร่ง; พลังงานต้นน ้า/โรงกลั่นถูก
กดดันจากราคาพลังงานที่ปรับลง 
( 0 ) EA (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 80.00 บาท) ก าไร 2023E ยังโตหลักจากยอดส่ง
มอบรถ EV Bus ที่คาดไม่ต ่ากว่า 3 พันคัน 
  Economic Outlook 
        ตลาดสหรัฐฯ ป ิดบวก ดัชน ี Dow Jones +0.27% สวนทางกับดัชนี 
S&P500 -0.38% และดัชนี Nasdaq -1.29%    โดยได้รับแรงกดดันจากแรง
ขายในหุ ้นกลุ ่มสื่อสาร กลุ ่มเทคโนโลยี และกลุ ่มสินค้าฟุ่มเฟือย ซึ ่งคาดว่า
กระทบมาจากการขายท าก าไร (Take profit) ของนักลงทุน หลังจากที่หุ้นใน
กลุ่มดังกล่าวดีดตัวขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้อาจเป็นการลดความเสี่ยง
ก่อนที่จะมีการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ในสัปดาห์หน้า ในแง่ของการลงทุน
ทางทีมยังคงแนะน าสัดส่วนการลงทุนบนตลาดหุ้นสหรัฐฯ ไว้ที่ระดับ Slightly 
underweighted เน ื ่องจากทางทีมมองว่าระดับ Valuation ของตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ในปัจจุบันนั้นตึงตัว จึงเป็นสาเหตุที่ท าให้ทางทีมประเมินว่า upside ของ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ นั้นเร่ิมจ ากัด 
  What to Watch 
      ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอินเดีย โดยนักวิเคราะห์คาดว่าจะ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของอินเดียจะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี่
ระดับเดิมที่ 6.50% หลังจากที่อัตราเงินเฟ้อของอินเดียในเดือนล่าสุดกลับเข้าสู่
กรอบเป้าหมายที่ธนาคารกลางอินเดียตั้งไว้ระหว่าง 2% - 6% 

Date Major Events Expected Prior 

08-Jun-23 JP GDP Growth Annualized 
Final Q1 1.90% -0.10% 

  IN RBI Interest Rate Decision 6.50% 6.50% 

  EA GDP Growth Rate YoY 3rd 
Est Q1 1.20% 1.80% 

 

   Asset Allocation 

 

 

 

 

 

  
  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Fundamental Research 
Research Team 

*SAA 2020: DM equity 35%  EM equity 35%  Fixed Income 20%  Cash 5%  Alternative 
Investment 5% 

34 36 21 2 7

DM Equity EM Equity Fixed Income Alt. Asset Cash
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SET Recap 
SET ปิดที่  1,533.21 จุด เพิ ่มขึ ้น 4.67 จุด (+0.31%) มูลค่ำกำรซื้อขำย 
50,477.13 ล้ำนบำท ปัจจัยต่ำงประเทศ นักลงทุนยังคงรอดูกำรประชุม Fed 
สัปดำห์หน้ำ รำคำน ้ำมันยังมีแรงหนุน ตัวแปรในประเทศ กำรเมืองไทยยังไม่
แน่นอน นักลงทุนต่ำงชำติกลับมำซ้ือหุ้นไทย 

Most Active Top Gainers Top Losers 
1. CPALL 
622.00 +10.00 
(+1.63%)  
4,892,776.40 
TLI 
หลักทรัพย ์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล่ำสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SCB 

1. AKS 1. STARK 
C 
0.01 -0.01 (-
50.00%) 10,868,900 
TU-P 
622.00 +10.00 
(+1.63%)  
4,892,776.40 
TLI 
หลักทรัพย ์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล่ำสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SCB 

2. PTTEP  
2,433,423.30 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

2. PPPM 
  
หลักทรัพย ์ ปริมำณ 
AOM 
(หุ้น) ล่ำสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

2. BTNC  
2,433,423.30 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

3. DELTA 
0.14 -0.01 (-
6.67%)  
81,116,700 
WAVE 
C 
 
 
 
  

3. SAMART  3. NEW 
0.14 -0.01 (-
6.67%)  
81,116,700 
WAVE 
C 
 
 
 
  

   
Sector Performance 
Sector Sector Sector Sector 
ENERG 8819.13 20940.57 1.17% 
MEDIA 382.99 40 1.16% 
ICT 3147.58 158.6 1.14% 
PROP 2291.92 246.92 1.03% 
PETRO 1288.97 815.39 1.03% 
CONMAT 1212.11 8689.21 0.82% 
TRANS 2445.57 342.79 0.49% 
FOOD 3882.09 11667.66 0.37% 
SET 50508.16 1533.21 0.31% 
FIN 2211.78 3989.49 -0.19% 
BANK 6465.99 393.92 -0.23% 
HELTH 2316.07 7069.6 -0.47% 
 
Net Position Classified by Investor Type 
Unit: Bt mn Last WTD MTD YTD 
Bond         
Foreign 2,812 1,927 (720) 24,164 
Stock         
Foreign 1,611 524 (2,765) (100,802) 
Institution (284) (198) (838) 35,573 
Retail (1,049) 281 4,403 71,421 
Proprietary (279) (608) (800) (6,192) 

 

 Foreign Net Position in Asia Stock Market 
(USD mn) Daily WTD MTD QTD YTD 
India 134  72  472  7,403  4,921  
Indonesia 13  62  62  1,000  1,445  
Japan  4,366  4,366  34,505  36,040  
Malaysia -21  -22  -47  -262  -685  
Philippines 3  3  -2  -48  -567  
South Korea -140  -50  260  3,991  9,460  
Sri Lanka -0  0  -0  2  3  
Taiwan 502  529  963  3,615  11,586  
Thailand 46  15  -80  -1,278  -2,924  
Vietnam -6  -7  -20  -247  -29  

 

 

 

 
 

International Stock Index 

  
 
Global Market P/E Comparison 

 
 

 
 

 

 

Currency YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

USD Index Spot Rate 104.10 (0.03) -0.0 0.5
USD-EUR 1.07 0.00 0.1 0.0
USD-GBP 1.24 0.00 0.1 3.0
YEN-USD 140.1 0.50 0.4 -6.3 
CNY-USD 7.14 0.02 0.2 -3.3 
THB-USD 34.83 0.05 0.1 -0.7 

1-Day

YTD
Region/CountryIndex Last Net Chg.  % Chg. % chg
World The Global Dow 3,975.13 5.21 0.13 7.6

The Global Dow Euro 3,495.67 (0.97) -0.03 7.2
DJ Global 502.66 (1.0400) -0.21 9.1
Bloomberg World Index 383.28 (1.16) -0.30 6.7
MSCI World 2,866.59 (11.38) -0.40 10.1
MSCI Emergin Market 995.41 6.92 0.70 4.1
MSCI Thailand 503.08 1.98 0.40 -8.3 

Americas Dow Jones 33,665.02 91.74 0.3 1.6
NASDAQ 13,104.89 (171.53) -1.3 25.2
S&P 500 4,267.52 (16.33) -0.4 11.1

Europe Stoxx Europe 600 460.8 (0.88) -0.2 8.5
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,291.91 (3.31) -0.1 13.1
France CAC 40 7,202.79 (6.21) -0.1 11.3
German DAX 15,960.56 (31.88) -0.2 14.6
UK FTSE 100 7,624.34 (3.76) -0.1 2.3
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 163.75 (0.23) -0.1 5.1
Thailand SET Index 1,533.21 4.67 0.3 -8.1 
China Shanghai SE Composit 3,197.76 2.42 0.1 3.5
China Shenzhen CSI 300 3,789.34 (18.82) -0.5 -2.1 
Hong Kong Hang Seng 19,252. 152.72 0.8 -2.7 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,564.7 84.77 1.3 -0.0 
Indonesia Jakarta SE Composite 6,619.76 0.83 0.0 -3.4 
Japan Nikkei 31,913.74 (593.04) -1.8 22.4
Singapore Straits Times 3,179.58 (10.53) -0.3 -2.2 
South Korea Korea Stock Exchange 2,615.6 0.19 0.0 16.6
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh Stock Index1,109.54 1.23 0.1 10.2
Taiwan TaiwanWeighted 16,922.48 160.82 1.0 19.7

1-Day

Index Current 12M 2023(f) 2024(f)
MALAYSIA 1,378.65 14.83 13.29 12.38 4.45
PHILIPPINE 6,564.70 14.03 12.24 11.27 2.48
SINGAPORE 3,179.58 12.83 10.33 10.17 4.97
KOSPI INDEX 2,608.29 15.26 15.44 10.31 2.00
TAIWAN 16,922.48 16.61 17.90 14.68 4.24
THAILAND 1,533.21 20.84 16.09 14.28 3.17
 SET 50 927.00 24.31 17.20 15.26 2.84
INDAI 63,142.96 23.54 20.77 17.08 1.37
INDONESIA 6,619.76 14.54 13.75 1.68 4.10
VIETNAM 1,109.54 15.12 11.18 9.77 1.84
CHINA 3,351.97 14.39 11.11 9.64 2.66
SHANGHAI SE 3,197.76 14.38 11.12 9.63 2.66
HONGKONG 19,252.00 10.36 9.51 8.67 3.85
DOW JONES 33,665.02 19.47 17.35 15.66 2.11
S&P 500 4,267.52 20.46 19.51 17.54 1.62
NASDAQ 13,104.89 37.43 33.44 23.36 0.82
DAX INDEX 15,960.56 13.04 11.26 10.37 3.62
NIKKEI 225 31,945.33 31.45 24.78 16.79 1.91
Stock 600 (Europe) 460.80 13.46 12.87 11.89 3.40
MSCI WORLD 2,866.59 18.19 17.37 15.71 2.12

Div.YieldIndex Name P/E Ratio

Commodities YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

Bloomberg Commodity Index 100.7 0.25 0.3 -10.7 
Crude Oil - WTI (spot month) 72.5 0.79 1.1 -9.6 
Crude Oil - Brent 77.0 0.66 0.9 -10.5 
Coal Newcatle (USD/Ton) 136.0 1.55 1.2 -66.3 
Baltic Dry Index 1,020.0 4.00 0.0 -32.7 
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 206.0 1.10 0.5 1.3
Sugar Futures (USD / lb.) 24.2 (0.05) -0.2 36.0
Copper (LME) USD/Ton 8,292.1 (41.90) -0.5 -0.9 
China Domestic Hot Rolled Steel 3,808.0 (24.00) -1.0 -8.2 
GOLD (spot) 1,940.0 (23.50) -1.2 6.7
Soybean 405.2 8.50 2.1 -16.0 

1-Day

Government Bonds YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

US: 2-Year Bond 4.56 0.08 1.7 2.8
US: 5-Year Bond 3.94 0.13 3.5 -1.8 
US: 10-Year Bond 3.80 0.14 3.7 -2.2 
US: 30-Year Bond 3.95 0.10 2.6 -0.5 

1-Day
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( 0 ) Energy (Neutral) ค้าปลีกน ้ามันยังแกร่ง; พลังงานต้นน ้า/
โรงกล่ันถูกกดดันจากราคาพลังงานที่ปรับลง 
เรายงัคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” ส าหรบักลุม่พลงังาน โดยเรามองว่า
กลุ่มค้าปลีกน ้ามันมีความน่าสนใจมากกว่ากลุ่มพลังงานต้นน ้าและกลุ่มโรง
กลั ่นซึ ่งมีแนวโน้มที่จะรายงานก าไรที ่อ่อนตัวใน 2Q23E ตามแนวโน้มราคา
พลังงานและส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) 
ที ่ปรับตัวลดลง ในขณะที่  กลุ ่มค้าปลีกน ้ามันจะยังคงได้ประโยชน์จากค่า
การตลาดน ้ามัน (marketing margin) ที่ทรงตัวในระดับสูงหลังมีการปรับ
โครงสร้าง marketing margin มาตั้งแต่ 1Q23  นอกจากนี้ เราเชื่อว่าภาพรวม
ตลาดน ้ามันโดยรวมจะฟื้นตัว HoH ได้ใน 2H23E หนุนด้วย อุปทานที่จะลดลง
จากแผนการปรับลดการผลิตน ้ามันของกลุ่ม OPEC+ และอุปสงค์ที่สูงขึ้นของ
จีน ซึ่งจะหนุนให้ตลาดน ้ามันกลับมามีอุปสงค์ส่วนเกิน (excess demand) ได้ 
อีกทั ้ง มีความเป็นไปได้ที ่ US จะกลับมาเพิ ่มระดับปริมาณส ารองน ้ามัน
ยุทธศาสตร์ (US SPR) ในช่วงปลายปี หลังจากระดับ SPR ท าลายสถิติต ่าที่สุด
อย่างต่อเนื่อง ดัชนีกลุ่มพลังงานปรับตัวลง –9.8% เมื่อเทียบกับ SET ในช่วง 6 
เดือนที่ผ่านมา ตามแนวโน้มเงินทุนต่างชาติไหลออกและราคาพลังงานที่เร่ิม
ปรับสู่ระดับปกติตามปริมาณก๊าซธรรมชาติคงคลังในยุโรปที่อยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ 
เราชอบหุ้นในกลุ่มค้าปลีกน ้ามันมากที่สุดจากผลกระทบที่น้อยจากการปรับสู่
ระดับปกติของราคาพลังงาน โดย เราให้ค าแนะน า “ซื้อ” OR ที่ราคาเป้าหมาย 
25.00 บาท และ PTG ที่ 18.50 บาท โดยเรามองว่าทั้งสองบริษัทจะยังคงได้
ประโยชน์จากแนวโน้ม marketing margin ที่อยู่ในระดับสูง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) EA (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 80.00 บาท) ก าไร 2023E ยังโตหลัก
จากยอดส่งมอบรถ EV Bus ที่คาดไม่ต ่ากว่า 3 พันคัน 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่มีการปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 80.00 บาท (จาก 
90.00 บาท) อิง SoTP โดยคิดเป็น PER ที ่ 33 เท่า หรือ -0.4 below 5-yr 
average PER) จากการปรับลกก าไรปี 2023E/24E ลง -12%/-11% เรามี
มุมมองเป็นกลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ โดยมีประเด็นส าคัญจากดังนี้ 
1) บริษัทคาดเพิ่มก าลังการผลิต Battery เป็น 2 GWh ได้ภายใน 3Q23E และ
เป็น 4 GWh ภายใน 1Q24E 2) คงเป้าส่งมอบรถ EV Bus ให้กับ Thai smile 
bus ในปี 2023E ที่ไม่ต ่ากว่า 3,000 คัน คาดใน 2Q23E ยังส่งมอบได้ใกล้เคยีง
ใน 1Q23 ที ่  790 คัน 3) ยังไม่ม ีแผนการขยายก าลังการผลิตของโรงงาน
ประกอบรถ EV ที่ปัจจุบันสามารถผลิตได้สูงสุด 3 กะหรือ 9,000 คันต่อปี 
จนกว่าจะมีความชัดเจนของค าสั่งซ้ือ EV truck ที่ปัจจุบันอยู่ในช่วงที ่ลูกค้า
ทดลองน ารถไปใช้งาน 4) มองผลกระทบที่ได้รับจากค่า ft ที่ปรับลงค่อนข้าง
จ ากัด จากการเปลี่ยนแผง solar จะท าให้ efficiency ดีขึ้น และเนื่องจากมีต้นทุน
ต ่าจากการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน เรามีการปรับประมาณการก าไร
ปี 2023E/24E ลง -12%/-11% อยู่ที่ 9.1/9.5 พันล้านบาท โต +19%/+5% 
YoY หลักจากก าไรที่จะลดลงจากธุรกิจไบโอดีเซลที่คาดจะอ่อนตัวต่อเนื่อง และ
ยอดส่งมอบ MINE E-truck ที่จะคาดจะเริ่มเห็นค าสั่งซื้อใน 2H23E และส่งมอบ
ได้ใน 2024E เป็นต้นไป ทั ้งนี ้ยังคงมองว่ายอดส่งมอบ EV Bus ให้กับ Thai 
Smile Bus สูงข ึ ้น HoH จากใน 1H23E ราคาหุ ้น underperform SET ที ่  -
5%/-12% ในช่วง 1 และ 3 เดือนที่ผ่านมา จากรับรู้ผลการด าเนินงาน 1Q23 ที่
มีการส่งมอบรถ EV Bus ล่าช้ากว่าคาด รวมถึงยอดค าสั่งซื้อในอนาคตและ
ความกังวลต่อข่าวลบเกี่ยวกับคุณภาพของแบตเตอรี่ อย่างไรก็ตามเรายัง
แนะน า “ซื้อ” จาก valuation ที่ปัจจุบันเทรดอยู่ในระดับที่ต ่าเทียบกับผลการ
ด าเนินงาน 2023E คิดเป็น PER ที่ 26x เทียบกับ 5-yr avg. ที่ 36x 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (7 มิ.ย.) โดยได้ปัจจัย
หนุนจากแรงซื้อหุ้นกลุ่มพลังงาน อย่างไรก็ดี ดัชนี Nasdaq และ S&P500 
ปิดในแดนลบ เนื่องจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหุ้นบริษัทที่มีทุนจดทะเบียน
สูงและหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี รวมทั้งความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนนี้ 
• ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 33,665.02 จุด เพิ่มขึ้น 91.74 จุด 
หรือ +0.27%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 4,267.52 จุด ลดลง 16.33 จุด หรือ -
0.38% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 13,104.89 จุด ลดลง 171.52 จุด หรือ -
1.29% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (7 มิ.ย.) โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มเฮลท์
แคร์ที่ปรับตัวลง และนักลงทุนวิตกเกี่ยวกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นในยู
โรโซน แม้การเปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งจากบริษัทอินดิเท็กซ์เจ้าของ
แบรนด์ซาร่าได้ช่วยหนุนหุ้นกลุ่มค้าปลีกและตลาดหุ้นสเปนขึ้นก็ตาม 
• ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ระดับ 460.80 จุด ลดลง 0.88 จุด หรือ -
0.19% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,202.79 จุด ลดลง 6.21 จุด หรือ 
-0.09%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 15,960.56 จุด ลดลง 31.88 
จุด หรือ -0.20% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 7,624.34 
จุด ลดลง 3.76 จุด หรือ -0.05% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (7 
มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากแนวโน้มภาวะน ้ามันตึงตัว หลังซาอุดีอาระเบีย
ประกาศลดก าลังการผลิตน ้ามันลงอีก 1 ล้านบาร์เรล/วัน ซึ่งช่วยบดบัง
ปัจจัยลบจากรายงานสต็อกเชื้อเพลิงของสหรัฐที่พุ่งขึ้นในสัปดาห์ที่แล้ว และ
ข้อมูลการส่งออกที่ย ่าแย่ของจีน 
• ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 79 เซนต์ หรือ 
1.1% ปิดที่ 72.53 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 66 
เซนต์ หรือ 0.9% ปิดที่ 76.95 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงแตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 1 
สัปดาห์ในวันพุธ (7 มิ.ย.) โดยตลาดถูกกดดันจากความกังวลว่าธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนนี้ 
• ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนส.ค. ลดลง 23.10 ดอลลาร์ หรือ 1.17% ปิดที่ 1,958.40 ดอลลาร์/
ออนซ์ ซ่ึงเป็นระดับปิดต ่าสุดนับตั้งแต่วันที่ 30 พ.ค. 

 

Economic & Company 

• LEO เล็งปดิดลี M&A ไตรมาส 3 นี้ ผนึก PORT ลยุธรุกจิคลงัสนิคา้ควบคมุ
อุณหภูมิ 

LEO ย ้าเป้าปีนี้อัตราก าไรขั้นต้นโต 15-20% ส่งซิกคร่ึงปีหลังสดใส เล็งปิดดีล 
M&A กลุ่มเคมิคอล โลจิสติกส์ ช่วงไตรมาส 3/66 ล่าสุดจับมือ PORT ลุย
ธุรกิจคลังสินค้าควบคุมอุณหภูมิ เร่ิมบุ๊กรายได้ปี 67 คาด 14 ปีโกย 800 ล้าน
บาท 
• PLANET ลุยตลาด EV คว้าขาใหญ่จีน-สิงคโปร์ น าร่องให้บริการในไทย 
PLANET จับมือยักษ์ใหญ่ EV จีน-สิงคโปร์ ลุยตลาดรถยนต์ EV-สถานีชาร์จ 
เต็มรูปแบบในไทย น าร่องให้บริการกลุ่มอุตสาหกรรมโลจิสติกส์ 
• SPALI รุกท าเลปิ่นเกล้า-ศาลายา เปิดขายบ้านแฝดมูลค่า 330 ล้าน 
SPALI รุกตลาดอสังหาฯ โซนกรุงเทพฯ ตะวันตกต่อเนื่อง เตรียมเปิดขายบ้าน
แฝดโครงการ ศุภาลัย วิลล์ ปิ่นเกล้า-ศาลายา มูลค่า 330 ล้านบาท ระหว่าง
วันที่ 10-11 มิ.ย.นี้ พร้อมโปรโมชั่นโดนใจและของแถมหลายรายการ 
• TKC ปักธงรายได้ปีนี้ 3 พันล้าน จับมือ 3 บริษัทพัฒนาระบบสนามบิน-

เมืองอัจฉริยะ 
TKC ตั้งเป้ารายได้ปีนี้ 3 พันล้านบาท โตไม่น้อยกว่า 20% โชว์แบ็กล็อกกว่า 4 
พันล้านบาท ล่าสุดจับมือ 3 บริษัทเทคโนโลยีระดับโลก เซ็น MOU พัฒนา
ระบบสนามบินอัจฉริยะ-เมืองอัจฉริยะ 
• บีทีเอสซื้อ VGI สูง 4 บาท ดันราคากระดานพุ่ง 5% 
VGI ราคาพุ่ง 5.13% หลัง บีทีเอส ยอมซื้อหุ้นวีจีไอสูงลิ่ว 4 บาทต่อหุ้น เกิน
กว่าราคากระดาน ผู้บริหารยอมรับซ้ือเพราะราคาน่าสนใจเมื่อเทียบกับมูลค่า
แท้จริง ประเมินแนวโน้มธุรกิจ MIX ปีนี้รายได้ 6 พันล้านบาท เนื่องจากอัตรา
การใช้สื่อของ VGI มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ขณะที่ Fanslink รับอัตราก าไรสูงขึ้น 
• XO อัพรายได้ปีนี้โตเกิน 20% ออเดอร์อเมริกาทะลัก 150 ตู้ 
XO ปรับเพิ่มเป้ารายได้ปีนี้โตมากกว่า 20% จากเดิมคาดโต 10% หลังออ
เดอร์ลูกค้าเก่า-ใหม่ทะลัก เดินหน้าขยายตลาดใหม่ อเมริกา-แคนาดา-เม็กซิโก 
ล่าสุดเซ็นสัญญากับผู้แทนขายสินค้าในอเมริกา คว้าออเดอร์ปีนี้โตกระโดด 
150 ตู้คอนเทนเนอร์ ลั่นยอดขาย Q2 นิวไฮพุ่ง 500 ล้านบาท พร้อมคาดปี
หน้ารายได้พุ่งทะลุ 2,000 ล้านบาท 
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Thailand Equity:   Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนใน
ตลำดหุ้นไทยไว้ที่ระดับ Slightly Overweighted โดยช่วงก่อนหน้ำ
นี้ทำงทีมได้ขำยท ำก ำไรบนตลำดหุ้นไทยขนำดเล็กถึงกลำงไป
บำงส่วน หลังจำกดัชนีหุ้นตัวกลำงตัวเล็กของไทยปรับตัวขึ้น โดย
ในช่วงสั้นทำงทีมคำดว่ำดัชนีดังกล่ำวอำจมีกำรพักฐำน 
 

 

U.S. Equity:  Slightly Underweight คงน ้ำหนักกำรลงทุน 
Underweighted จำกผลกำรประชุมนโยบำยกำรเงิน โดยมีกำรปรับข้ึน
ดอกเบี้ยนโยบำย 25bps ตำมที่ตลำดคำดกำรณ์ และส่งสัญญำณระดับ
อัตรำดอกเบี้ยปลำยทำงที่ระดับ 5.0% - 5.25% พร้อมคำดว่ำจะคง
ระดับอัตรำดอกเบี้ยไว้ในระดับสูงนำนจนถึงช่วงปลำยปี สะท้อนถึงกำรให้
น ้ำหนักกับกำรแก้ไขปัญหำเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง ทำง DAOL มองว่ำ 
FED พยำยำมรักษำสมดุลระหว่ำงเงินเฟ้อและสถำนกำรณ์วิกฤตสภำพ
คล่องในกลุ่มธนำคำร ต่ำงจำกที่ส่งสัญญำณไว้ก่อนหน้ำว่ำจะขึ้น 50bps 
ซึ่งอำจสร้ำงผลกระทบต่อธนำคำรขนำดเล็กอีกและกดดันปัญหำ Bank 
run อีกระลอก อย่ำงไรก็ดี DAOL มองว่ำตลำดสหรัฐฯ นั้นมี Valuation 
ค่อนข้ำงแพงหำกเปรียบเทียบกับตลำดยุโรปและมีอัตรำกำรเติบโตที่
ค่อนข้ำงต ่ำและตลำดฟื้นตัวจำกประเด็นกำรผ่อนคลำยปัญหำ Bank run 
ค่อนข้ำงมำกท ำให้ Upside ต่อจำกนี้ค่อนข้ำงจ ำกัด 

 

Europe Equity: Overweight คงสัดส่วนกำรลงทุนในยุโรป ระดับ 
Overweighted หลังกำรเปิดประเทศของจีน เป็นผลส่งเสริมด้ำนอ
ปุสงค์ในสินค้ำอุปโภคบริโภครวมถึงสินค้ำฟุ ่มเฟือยที่มำจำก
นักท่องเที่ยวจีน ซึ่งท ำให้โอกำสในกำรฟื้นตัวของ GDP ในQ1 มี
มำกขึ้น อีกทั้งปัจจัยด้ำนรำคำพลังงำนและค่ำแรงที่ปรับขึ้นน้อย
กว่ำที่ตลำดมองไว้ รวมถึงกำรประเมินมูลค่ำยังอยู่ในระดับที่ต ่ำ
กว่ำค่ำเฉลี่ย 5 ปี ที่ระดับ -1.S.D 
 

 

Japan Equity:  Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในญี่ปุ่นที่ 
Slightly Overweighted หลังตัวเลขเงินเฟ้อทั่วไปญี่ปุ่นที่ผ่อนคลำยลง
มำที่ระดับ 3.3% ในเดือน ก.พ. (จำก 4.3%) นอกจำกนี้ตัวเลข 
Manufacturing PMI ปรับฟื้นตัวจำกจุดต ่ำสุด มำยืนที่ระดับ 48.6 (จำก 
47.7) รวมถึงค่ำเงินเยนกลับมำแข็งค่ำข้ึนที่ระดับ 130 JPY/USD ซึ่งจะลด
ผลกระทบจำกกำรขำดดุลกำรค้ำซึ่งมำจำกต้นทุนสินค้ำน ำเข้ำ 
นอกจำกนี้ยังคำดหวังคำดกำรณ์รำยได้-ก ำไร Q1 ที่จะปรับตัวดีขึ้น
หลังจำกเปิดรับนักท่องเที่ยวจำกต่ำงประเทศรวมถึงนโยบำยจีนเปิด
ประเทศที่นักท่องเที่ยวจีนสำมำรถออกเดินทำงไปต่ำงประเทศได้ 

 

China Equity:  Slightly overweight คงลดสัดส่วนกำรลงทุนใน
ตลำดหุ้นจีนที่ระดับ Slightly overweight ด้วยเหตุผล 3 ประเด็น 
1.ตัวเลขเศรษฐกิจต่ำงๆ ออกมำดีกว่ำช่วงก่อนหน้ำแต่ดัชนีตลำด
หุ้นกลับไม่ตอบสนองตำมที่เรำประเมินไว้ 2.กำรปรับตัวลงดัชนี
ในช่วงที่ผ่ำนมำเข้ำสู่จุดเฝ้ำระวัง 3.สัดส่วนกำรลงทุนของทำง  
DAOL พึ่งพำตลำดหุ้นจีนมำกเกินไปในระยะสั้น เรำจึงท ำกำรลด
สัดส่วนลงเพื่อลดควำมเสี่ยงโดยรวมของพอร์ตโฟลิโอ 

 

Emerging Equity:  Slightly overweight คงสัดส่วนกำรลงทุนใน EM ที่
ระดับ Slightly Overweighted 

 

Gold:  Underweight  คงน ้ำหนักกำรลงทุนในทองค ำที่ 
Underweighted หลังค่ำเงินดอลล่ำร์เริ่มปรับตัวแข็งค่ำข้ึน ท ำให้
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ทำงเลือกทั้งหมดมีแนวโน้มที่จะถูก
กดดันในช่วงก่อนกำรประชุม FOMC รอบเดือนมีนำคม 2023 
ประกอบกับสินทรัพย์ปลอดภัยอย่ำงพันธบัตรมีควำมน่ำสนใจ
มำกกว่ำ หลัง Yield โดยรวมปรับตัวขึ้นมำ 

 

Oil: Underweight เรำคงค ำแนะน ำลงทุนน้อยกว่ำตลำด กำรเข้ำสู่ช่วง 
late cycle ของกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยและโอกำสเกิด Recession ที่สูงขึ้นใน
ปี 2023 จะท ำให้ควำมต้องกำรใช้น ้ำมันมีแนวโน้มลดลงตำมล ำดับ 

 

Property Fund/REITs/IFF: Slightly Underweight คงน ้ำหนัก
กำรลงทุนใน REIT ที่ Underweighted หลังค่ำเงินดอลล่ำร์เร่ิม
ปรับตัวแข็งค่ำข้ึน ท ำให้ผลตอบแทนของสินทรัพย์ทำงเลือกทั้งหมด
มีแนวโน้มที่จะถูกกดดันในช่วงก่อนกำรประชุม FOMC รอบเดือน
มีนำคม 2023  

Fixed Income:   Slightly overweight  คงน ้ำหนักกำรลงทุนในตรำสำร
หนี้ภำคเอกชนของตลำดพัฒนำแล้ว (DM) ที่ Slightly overweight จำก 
Credit spread ที่ค่อนข้ำงถูก เมื่อเปรียบกับทิศทำงของดอกเบี้ยนโยบำย
ของ FOMC ที่ใกล้แตะระดับสูงสุด 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 

 

 
**นับตั้งแต่วันที่ 3/1/2023 ทำง DAOL ได้มีกำรปรับกรอบกำรเพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนขั้นต ่ำอย่ำงน้อย 0.5% (Spread) ส ำหรับกำรปรับค ำแนะน ำกำรลงทุน เพื่อให้
นักลงทุนและ RM สำมำรถที่จะลงทุนและตัดสินใจได้ง่ำยข้ึน 

  Conservative Moderate Aggressive 
Asset Class Selection  Prev. New SAA TAA Change SAA TAA Change SAA TAA Change 

Foreign Equity 

Overall DM portion UW UW 7.00% 2.00% 0.00% 23.0% 15.50% 0.00% 35.0% 24.50% 0.00% 

U.S. UW UW   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% 0.00% 
Europe OW OW   3.00% 0.00%   5.00% 0.00%   8.00% 0.00% 
Japan OW OW   0.00% 0.00%   1.50% 0.00%   1.50% 0.00% 

Overall EM portion OW OW 3.00% 5.00% 0.00% 12.00% 9.00% 0.00% 35.00% 29.00% 0.00% 

China OW OW   0.00% 0.00%   2.50% 0.00%   4.00% 0.00% 
Korea OW OW   0.00% 0.00%   1.00% 0.00%   2.00% 0.00% 
India NT NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% 0.00% 

Thailand OW OW   0.00% 0.00%   0.50% 0.00%   1.00% 0.00% 
Liquidity 1 year Deposit OW OW 5.00% 9.00% 0.00% 5.0% 9.00% 0.00% 5.0% 7.00% 0.00% 

Fixed Income 

Government Bond 
related 

UW UW     
0.00%     

0.00%     
0.00% 

DM UW UW 48.00% 40.00% 0.00% 33.0% 26.00% 0.00% 10.0% 3.00% 0.00% 
EM UW UW 25.00% 20.00% 0.00% 17.0% 12.00% 0.00% 10.0% 5.00% 0.00% 

Corporate Bond OW OW     0.00%     0.00%     0.00% 
DM OW OW 0.00% 16.00% 0.00% 0.0% 14.00% 0.00% 0.0% 13.00% 0.00% 
EM UW UW 0.00% 0.00% 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 

Alternative asset 
Global REIT UW UW 10.00% 5.00% 0.00% 8.0% 4.00% 0.00% 4.0% 2.00% 0.00% 
Gold UW UW 2.00% 0.00% 0.00% 2.0% 0.00% 0.00% 1.0% 0.00% 0.00% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL .SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเครำะห์ฉบับนี้จัดท ำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสำธำรณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนำเชิญชวนหรือชี้น ำให้ซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์แต่อย่ำงใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรใช้บทวิเครำะห์
ฉบับนี้ทั้งทำงตรงและทำงอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2022 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ควำมหมำย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลส ำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำรประเมิน ดังนั้น ผลส ำรวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณของตนเองในกำร
วิเครำะห์และตัดสินใจในกำรใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ำรวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

DAOL: ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 
“ซือ้” เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขำย” เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเสี่ยงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


