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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยแกวง่แคบๆ ไร้ปัจจยัหนนุใหม่ กอปรกบั SETI/SET50I ปิดต ่ากวา่ 1,532/927 จดุ โมเมนตมัระยะสัน้จงึดเูป็นลบ ยงัแนะน าให้ลดน า้หนกัการเกาะ

ดชันี และเน้นลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวั   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุ่มเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) กลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, ITC, KCE, SAT, TU   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราเงินเฟอ้ไทยปรับลดลงตอ่เน่ืองอย่างชดัเจน โดยลา่สดุเดือน พ.ค. เหลือเพียง 0.53%YoY  ท าให้อตัราผลตอบแทนที่แท้จริงปรับเป็นบวกแล้ว คาดสง่ผลให้

ก าลงัซือ้ของผู้บริโภคดีขึน้ บวกตอ่ CPALL, CBG, ICHI, OSP, SNNP เราประเมินวา่ กนง. อาจไมมี่ความจ าเป็นที่จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกตอ่ไป 
2) รัฐบาลจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ หลงั 1H66 ตวัเลขเศรษฐกิจยงัฟืน้ตวัช้า เราคาดเศรษฐกิจจะฟืน้ตวัดีขึน้ในชว่ง 2H66 มองเป็นจงัหวะสะสมในหุ้น

ที่เก่ียวข้อง เชน่ PSL, TTA ซึง่คาดจะได้รับอานิสงส์น าเข้าสินค้าโภคภณัฑ์มากขึน้ และ CPALL, CPN, CRC น่าจะได้รับผลบวกจาก นทท.จีนเที่ยวไทยเพิ่มขึน้ 
3) เรามองเป็นจงัหวะเก็งก าไรในหุ้นที่อิงการเมือง ที่ปรับลงในชว่งก่อนหน้า แตปั่จจยัพืน้ฐานไมไ่ด้รับผลกระทบ เชน่ SC, SIRI   
4) World Bank ปรับเพิ่ม GDP โลกปีนีข้ึน้เป็น 2.1% จากเดิม 1.7% ได้แรงหนนุจาก GDP จีนที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 4.3% เป็น 5.6% สว่นไทยปรับขึน้จาก +3.6% เป็น 

+3.9% ได้แรงหนนุจากภาคทอ่งเที่ยวและการใช้จา่ยในประเทศเป็นหลกั หุ้นที่ได้ประโยชน์ เชน่ CPALL, CPN, CRC, CENTEL, ERW, AAV, BA   
5) ราคาน า้มนัดิบปรับขึน้ตอ่ หลงั OPEC+ ปรับลดก าลงัการผลิตลง บวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP และหุ้นโรงกลัน่ เชน่ TOP    

        
STOCK THEMATICS 
 CENTEL (TP=60บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เติบโตเดน่ทัง้ YoY, QoQ ตามการกลบัมาของ นทท. ตา่งชาติ คาดชว่งที่เหลือของปีฟืน้ตวัตอ่เน่ือง โดยธุรกิจโรงแรมผู้บริหาร

มองเป้า RevPar เติบโตราว 35-47% YoY สว่นธุรกิจอาหาร คาด SSSG ขยายตวั +7-9% YoY คาดสง่ผลให้ก าไร FY66 กลบัมาเทียบเทา่ชว่ง Pre-COVID    
 SC (TP=5.02บ.) “ซือ้” รายได้ 1Q66 โต +29%YoY จากการโอนทัง้โครงการบ้านและคอนโดมิเนียม +สามารถคมุ GPM ในระดบัสงูได้ หนนุก าไรสทุธิโต คาด 2Q66F 

เติบโต QoQ ตามแผนการเปิดโครงการใหม ่15.3 พนัลบ. สว่นใหญ่เป็นโครงการบ้านที่สามารถโอนได้ระหวา่งไตรมาส ขณะโครงการคอนโดฯ ยงัมี backlog ที่รอโอนอยู ่ 
 TOP (TP=62บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยู่ที่ 4.6 พนัลบ. เติบโตดี QoQ จากปริมาณขายเพิ่มขึน้  (4Q65 หยดุซอ่มบ ารุง) + GRM เพ่ิมขึน้ + Crude Premium ลดลง + ก าไร

จากธุรกิจอะโรเมติกส์เพิ่มขึน้ + ขาดทนุจากสต็อกลดลง ขณะคาดก าไร 2Q66F อ่อนตวัลง QoQ ตามคา่การกลัน่ที่ลดลงมาก QTD แตก็่มีปัจจยัหนนุระยะยาวจาก
โครงการ CFP ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก   
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

CONMAT 87% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 20% 18% 20% SCC

BANK 84% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 14% 20% TTB  TCAP  SCB  T ISCO

ETRON 77% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 1% DELTA  HANA

FOOD 73% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 14% 20% RBF  MINT  CPF

INSUR 72% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 13% 20% TIPH  TQM

HELTH 57% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 13% 9% 18% THG  BH

ICT 56% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 14% 15% ADVANC

ENERG 45% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 14% 20%

PROP 44% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 13% 20% SIRI

FIN 41% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 3% 20% TIDLOR  MTC

AGRI 38% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 10% 20%

MEDIA 36% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 2% ONEE

PETRO 36% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 16% 0%

COMM 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 19% OSP

PKG 24% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 20%

TRANS 22% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 12% 0% AAV

TOURISM 20% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 9% 0%

CONS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 1% 0% PTTEP

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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