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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,532.51 จุด เพิ่มขึ้น 2.05 จุด (+0.13%) มูลค่าซื้อขาย 46,462.36 ล้าน เคล่ือนไหวผันผวน
หลังจากปรบัลงในช่วงเช้า แต่พลิกกลับมาบวกแรงกว่า 10 จุดในช่วงบ่ายเมื่อพรรคเพื่อไทยและพรรค
ภูมิใจไทยนัดแถลงความคืบหน้าจัดต้ังรฐับาล

Research Highlight: ตลาดอยูใ่นโหมด risk-on // การเมืองในประเทศชดัเจน

Global markrt
อยู่ในโหมด risk-
on

• US นักลงทุนเริ่มช้อนเก็บหุ้นหลังปรบัตัวลงแรงในสัปดาห์ก่อนหน้า รวมถึงขานรับ 1. Earnings 
season โดยข้อมูลจาก FactSet ระบุว่า 85% ของบริษัทในดัชนี S&P500 ที่ได้เปิดเผยผล
ประกอบการไตรมาส 2 แล้วน้ัน มีก าไรสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ 2. US bond yield ที่ปรบัตัวลง
ต่อเน่ือง และ 3. VIX index ที่ปรบัตัวลงเกือบ 8% เมื่อคืนน้ี

• EU ได้แรงหนุนจากผลส ารวจของเซน็ทิกซ์ (Sentix) ซึ่งบ่งชี้ว่า ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในยูโรโซน
เพ่ิมข้ึนเกินคาดในเดือนส.ค. หลังลดลง 3 เดือนติดต่อกัน เน่ืองจากเงินเฟ้อลดลง แต่ยังไม่มีสัญญาณ
การฟ้ืนตัวของความเชือ่มั่นอยา่งยัง่ยนื รวมถึง

• ติดตามข้อมูลอัตราเงินเฟ้อ เดือน ก.ค. ในเยอรมันนี จีน (คาด CPI -0.5%YoY จาก มิ.ย. ที่ 
0.0%YoY) และสหรฐั (คาด CPI +4.7%YoY ชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก มิ.ย. ที่ +4.8%YoY) ใน
สัปดาห์น้ี 

• วันน้ีจีนมีรายงานยอดส่งออก ก.ค. ตลาดคาดว่าจะลดลง 12.5%YoY หลังจากที่ลดลง 12.4%YoY 
ในเดือนมิ.ย. หากเป็นไปตามคาดการณ์ ยอดส่งออกเดือนก.ค.ถือเป็นตัวเลขที่ย่าแย่ที่สุดนับต้ังแต่จีน
เผชญิกับการแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ในเดือนก.พ.ปี 2563 อยา่งไรก็ดี ตลาดคาดหวังมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจากทางการจีนอยา่งต่อเน่ือง

Update ประเด็น
ทางการเมือง

• วานน้ีมีการแถลงรว่มกันระหวา่งพรรคเพื่อไทยและภูมิใจไทย โดยมีประเด็นที่ส าคัญดังน้ี
1. พท. และ ภท. จะรว่มกันจัดต้ังรฐับาลโดยเริ่มที่คะแนนเสียงต้ังต้น 212 เสียง และปัจจุบัน

สามารถรวบรวมเสียง สส. ได้เกินครึง่แล้ว (ไม่มีก้าวไกล และแคมเปญไม่เอา 2 ลุง)
2. พรรค ภท. พร้อมที่จะสนับสนุน แคนดิเดตนายกฯ จากพรรค พท. เพื่อให้เป็นไปตาม

กระบวนการรฐัสภา
• เรามองเป็น sentiment เชงิบวกต่อตลาดหุ้น ที่ได้เห็นความชดัเจนในการตัดต้ังรฐับาล เป็นการเรยีก

ความเชื่อมั่นจองนักลงทุน และคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะถัดไป เป็นบวกต่อกลุ่ม 
domestic play 

• อยา่งไรก็ดี เราต้ังข้อสังเกตในเรือ่งของคะเเนเสียงที่เกินครึง่หน่ึงแล้วน้ัน คาดวา่จะออกมาในสูตร
1. พท + ภท + พปชร + รทสช = 288 เสียง เรามองว่ามีโอกาสสูงที่ สว. จะโหวตผ่าน แต่อาจ

เห็นการชุมนุมประท้วงของผู้ที่ไม่เห็นด้วย (แม้จะไม่มี พล.อ. ประยุทธ์ แต่ยังมี พล.อ. ประ
วทิย ์อยู)่ เป็นปัจจัยกดดันระยะสั้นๆ 

2. พท.+ ภท. +รทสช. + ปชป. = 273 เสียง ซึง่เราให้น้าหนัก 50:50 ที่ สว . จะโหวตให้ผ่าน

เข้ า สู่  Earnings 
season

• หรบัเหตุผลที่เรามองเป็นปัจจัยหลัก ที่จะหนุนตลาดหุ้นไทยให้ฟื้ นหลังจากลงซึบซับรบัข่าวลบ เช่น 
การจัดต้ังรฐับาลล่าชา้, ฟิทช ์เรทต้ิงส์ ปรบัลดเครดิตฯสหรฐัฯ คือ ความชัดเจนของการจัดต้ังรฐับาล 
และความเชือ่มั่นต่อการฟ้ืนตัวของก าไรบรษัิทจดทะเบียน เมื่อเทียบเป็นรายไตรมาส 

• โดยกลุ่ม Earnings play คาดว่างบ 2Q66F ออกมาดี BJC ADVANC(งบออกแล้ว มีก าไรสุทธิ 7.18 
พันลบ. +14%YoY พรอ้มจ่ายปันผลระหว่างกาล 4 บาท/หุ้น) CPALL MINT AOT และมอง 2Q66F 
เป็นจดุ bottom out CPAXT KCE PTTGC TOP INTUCH CPF HMPRO

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET ลุ้นเกิด  Technical rebound ทดสอบแนวต้าน 1546 เป็นจุดพิจารณา แนวรบั 
1525 ไม่ควรต่ากวา่ 

• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. กลุ่มพลังงานตามราคาน้ามันดิบปรบัเพ่ิมข้ึน PTTEP PTTGC TOP BCP OR 
4. กลุ่ม Earnings play คาดว่างบ 2Q66F ออกมาดี BJC ADVANC CPALL MINT AOT และมอง 

2Q66F เป็นจดุ bottom out CPAXT KCE PTTGC TOP INTUCH CPF

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป …G P S C
• เราแนะน าซื้อเก็งก าไรกลุ่มโรงไฟฟ้า โดยเลือก GPSC เป็น Top picks โดย
ขานรบัแนวโน้มต้นทนุก๊าซที่ลดลง ตามราคา LNG ช่วยชดเชยแนวโน้มค่า Ft 
งวด ก.ย. – ธ.ค. ที่ปรบัตัวลง ขณะที่ตลาดคาดหวังแนวโน้มผลประกอบการ 
2Q-3Q มีโอกาสฟ้ืนตัว จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ฟ้ืนตัว (ต้นทุนก๊าซธรรมชาติ
ปรับตัวลงเร็วกว่าค่า Ft) และปริมาณขายไฟฟ้าของกลุ่มผู้ใช้งาน
อุตสาหกรรม (IU) ที่ฟื้ นตัวตามภาคการผลิต ส่วนงวด 4Q ฟื้ นตัวเด่น YoY 
จากฐานที่ต่าในปีก่อน

• ต้ังแต่หลังการเลือกต้ัง ราคาหุ้นของ GPSC ปรบัตัวลงมาแล้วมากกว่า 10% 
รบัแรงกดดันจากนโยบายพลังงานของรฐับาลใหม่ (เช่น การปรบัรูปแบบการ
รบัซื้อไฟฟ้า และการลดก าลังผลิตไฟฟ้าส ารอง) และการปรบัลดค่า Ft งวด
เดือน ก.ย.-ธ.ค. 2566 ซึ่งเรามองว่า downside risk เริม่จ ากัดแล้ว คาดว่า
ราคาหุ้นมีโอกาสฟ้ืนตัวได้ในระยะสั้น-กลาง

• เราคงประเมินก าไรสุทธิปี 66 เท่ากับ 5,135 พันล้านบาท คาดไว้เพิ่มขึ้น 
+476.1%YoY ฟื้ นตัวจากฐานที่ต่ามาก เรามองว่าผลประกอบการมีโอกาส
ฟื้ นตัวต่อเน่ืองตลอดปี มาจาก 2 ปัจจัยหลัก ทั้งจาก 1) ฝ่ังต้นทุนที่ราคา
พลังงานปรบัลดลงต่อเน่ือง แม้ว่าต้นตอเหตุของวิกฤตต้นทุนพลังงานคือ
สงครามที่คงยืดเยื้ออยู่ และระยะเวลาเริม่จะเข้าใกล้ช่วงสิ้นปีฤดูหนาวของ
ฝ่ังตะวันตก แต่เรายังไม่คาดหวังว่าราคาพลังงานจะปรับขึ้นสูงมากนัก
เหมือนเมื่อปีก่อน 2) ฝ่ังของค่า Ft ที่แม้ล่าสุดปรบัลดลงแต่คงอยู่ในระดับสูง 
เราคาดระดับต้นทุน GPSC ในปี 66 จะปรบัลดลงอย่างต่อเน่ือง และมองว่า
ผลประกอบการช่วง 3Q65-4Q65 ที่ออกมาน่าผิดหวังน่าจะเป็นช่วงต่าสุด
ของรอบวิกฤติราคาพลังงานแล้ว โดยเราคาดอัตราก าไรขั้นต้นปี 66 67 และ 
ปี 68 ที่ 16.2% 24% และ 26% ตามล าดับ โดยเราแนะน า ซื้อ ที่ราคา
เป้าหมาย 79 บาท มองว่าผลประกอบการที่ย่าแย่ได้ผ่านพ้นจุดต่าสุดไปแล้ว 
รวมถึงแนวโน้มขาขึ้นของอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงที่เข้าใกล้จุดสิ้นสุด จะส่งผล
ให้การลงทุนในกลุ่มโรงไฟฟ้าน่าสนใจมากยิ่งขึ้น

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดพุ่งขึ้นกว่า 400 จุด โดยได้ปัจจัยหนุนจากการที่นักลงทุน
ช้อนซื้อเก็งก าไรหลังจากตลาดรว่งลงอย่างหนักในสัปดาห์ที่แล้ว ขณะเดียวกันนัก
ลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัในวันพฤหัสบดีน้ี
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเล็กน้อย ขณะที่นักลงทุนรอการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อ
ของประเทศต่าง ๆ ท่ัวโลกในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย 
ขณะที่หุ้นกลุ่มผลิตอาวุธปรบัตัวขึ้นสู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ามกลางความไม่
แน่นอนด้านภูมิรฐัศาสตร์
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวล
เก่ียวกับภาวะชะลอตัวของอุปสงค์น้ามันในจีนและสหรฐัซึ่งเป็นสองประเทศที่มีระบบ
เศรษฐกิจขนาดใหญ่ที่สุดของโลก
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของ
ดอลลารแ์ละการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐั ขณะที่นักลงทุน
จับตาการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัในวันพฤหัสบดีน้ี เพ่ือประเมินทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)


