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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยคอ่นข้างผนัผวน โดยชว่งเช้าปรับลดลง แตช่ว่งบา่ย ได้ sentiment เชิงบวกจากการแถลงของพรรคเพื่อไทยและภมิูใจไทยร่วมกนัจดัตัง้รัฐบาล สง่ผล

ให้ปิดบวกได้เล็กน้อย เราประเมินการเมืองในประเทศจะยงัเป็นปัจจยัส าคญัในการชีท้ิศทางตลาด เบือ้งต้นแนะคงน า้หนกัการลงทนุที่ 70%    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่พลงังาน ราคาน า้มนัดิบปรับขึน้เดน่จากภาวะอปุทานตงึตวั ขณะคา่การกลัน่เพิ่มขึน้เดน่ 

QoQ บวกตอ่ BCP, PTTEP, TOP. SPRC; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ PTTGC, 
SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) กระทรวงพาณิชย์รายงานอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐาน ก.ค. อยูท่ี่ +0.38% และ+0.86%YoY แม้เราคาดวา่อตัราเงินเฟ้อจะขยายตวั YoY ระดบัต ่าตลอดชว่งที่

เหลือของปีจากฐานที่สงูในปีก่อน อยา่งไรก็ตามหากอิงจากการประชมุครัง้ลา่สดุ คาด กนง. ยงัมีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ขึน้อีก 0.25% เป็นบวกตอ่กลุม่
ธนาคาร เราชอบ BBL, SCB, KTB สว่นหุ้นที่ยงั laggard กลุม่ คือ KBANK  

2) วานนีพ้รรคเพื่อไทยแถลงร่วมกบัพรรคภมิูใจไทยในการร่วมมือกนัจดัตัง้รัฐบาล แตย่งัแนะให้เน้นหุ้นเป็นรายตวัเน่ืองจากเสียงของ 2 พรรครวมกนัยงัมีเพียง 212 
เสียง หลงัจากนีย้งัต้องมีการเจรจาเพิ่มเติม หุ้นที่คาดได้ sentiment เชิงบวกจากประเด็นดงักลา่ว เชน่ ADVANC, BEM, BGRIM, CK, CPALL, GPSC, GULF, 
STEC  

3) คาด 2H66 จะเห็นผลจากการกลบัมาของนกัท่องเที่ยวจีนมากขึน้ ซึ่งถือเป็นกลุม่ที่มีการใช้จา่ยมาก หนนุรายได้เข้าไทย โดยหนึ่งในกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์ คือ
ศนูย์การค้า โรงแรม และ โรงพยาบาลที่ชาวตา่งชาตินิยมมารับการรักษา หรือตรวจสขุภาพ เชน่ BH, CENTEL, CPN, ERW 

     
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ นทท. ตา่งชาติเพิ่มขึน้มาก YoY  
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไรปกติ 1Q66 โต +11.3%QoQ, +39.4%YoY หลงัสว่นลดคา่เชา่ปรับลงมาในระดบัก่อนโควิดแล้ว ตาม traffic ที่ดีขึน้ตามจ านวน นทท. 

ตา่งชาติ และการทอ่งเที่ยวในประเทศที่ฟืน้ตวั 2Q66F คาดโตทัง้ QoQ, YoY จากการปรับคา่สว่นกลางขึน้ตามต้นทนุคา่ไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ กอปรกบัธุรกิจที่อยู่อาศยัมี
คอนโดใหม่รอโอน 2 โครงการ สว่น FY66 คาดโต +19%YoY จากธุรกิจที่ฟืน้ตวั +รายได้จากพืน้ที่เชา่โครงการใหม ่คือมาร์เช ่ทองหลอ่ และ เซ็นทรัล เวสต์วิลล์  

 KBANK (TP=160บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ปรับเพิ่มขึน้ QoQ, YoY เล็กน้อย จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิชว่ยหนนุ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ แม้จะยงัมีปัจจยั
กดดนัจากปี 66-67 มีแนวโน้มการตัง้ส ารองสงู แตใ่นเชิงกลยทุธ์ประเมินราคาปัจจบุนัลงมาสะท้อนปัจจยัลบไปแล้วจนเทรดที่ PBV เพียง 0.57 เทา่ แนะทยอยสะสม 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 87% 20% 20% 20% 11% 16% DELTA  HANA  KCE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 10% AURA

BANK 74% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 65% 20% 0% 20% 10% 15% BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  GULF  SPRC

ICT 57% 20% 0% 20% 10% 7% ADVANC  INTUCH  FORTH

CONS 53% 20% 0% 20% 10% 3% CK  STEC

PROP 42% 0% 0% 20% 9% 13% AMATA  AP  CPN  WHA

PKG 39% 0% 0% 20% 9% 10%

TRANS 35% 0% 0% 20% 9% 5% BEM  AAV

HELTH 34% 0% 0% 20% 9% 5%

PETRO 34% 0% 0% 20% 9% 5% PTTGC

FOOD 33% 0% 0% 20% 9% 4% CBG  TU

MEDIA 32% 0% 0% 20% 8% 4% PLANB

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 23% 0% 0% 0% 8% 15%

FIN 22% 0% 0% 0% 8% 14%

INSUR 22% 0% 0% 0% 8% 14%

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6% ERW

CONMAT 13% 0% 0% 0% 9% 4%

Source: LHSEC Research
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