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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50I ปรับลดลง แรงขายหลกัมาจากนกัลงทนุตา่งชาติ อยา่งไรก็ตามโมเมนตมัโดยรวมยงัไมเ่สียหาย เราจงึยงัให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 70% ไว้ 

ตามเดิม   
 ปัจจยัตา่งประเทศเร่ิมเบาบางลง แนะติดตามการรายงานผลประกอบการ 3Q66 ในชว่งสปัดาห์สดุท้าย และการแถลงรายละเอียดโครงการ Digital wallet ของ นายกฯ 

ในวนัที่ 10 พ.ย. นี ้ 
 ราคาสินค้าโภคภณัฑ์หลกั น า้มนัดิบออ่นลงกวา่ 4% DoD ทัง้ WTI และ Brent ถกูกดดนัจากข้อมลูเศรษฐกิจจีนที่อ่อนลง และรายงานการสง่ออกน า้มนัที่เพิ่มของกลุม่

ประเทศ OPEC ขณะที่สงครามระหวา่ง อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ยงัไมมี่กลุ่มประเทศอ่ืนเข้ามาเก่ียวข้องเพิ่มเติม สง่ผลให้เหตกุารณ์ความรุนแรงยงัจ ากดั 
 คา่เงินบาทแข็งคา่ขึน้ตอ่เน่ือง หลงันกัลงทนุประเมินวา่ FOMC น่าจะไมมี่การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายแล้ว สง่ผลให้คา่ดอลลาร์ออ่นคา่   
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ Free visa นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 และทยอยมีมติ Free visaให้นทท.จาก
ประเทศอ่ืนเพ่ิมเติมอยา่งตอ่เน่ืองรวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยู่ได้ไมเ่กิน 30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่ได้
ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) คาดก าไร 3Q66 ของกลุม่โรงพยาบาลออกมาเติบโตดี จากทัง้การเข้ามารักษาโรคตามฤดกูาลของผู้ ป่วยชาวไทย และผู้ ป่วยชาติเข้ามารักษาตอ่เน่ือง โดยเราคาดวา่

ก าไรของ 3Q66 ของ BH  ที่จะประกาศเช้าพรุ่งนีเ้ติบโตเด่นสดุ และ BCH ที่จะประกาศงบพรุ่งนีเ้ช้าเช่นกัน จะเห็นการก าไร Turn-around อย่างชดัเจน ดกัซือ้เก็ง
ก าไรได้ทัง้ 2 บริษัท 

2) ใกล้สิน้สดุการรายงานก าไร 3Q66 แนะสะสมหุ้นกลุม่ที่ก าไรจะออกมาเติบโตดี และมีโอกาสพลิกกลบัมาก าไร  เชน่ PTTGC, TOP  
3) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลงต่อเน่ือง หลงัมีแนวโน้มว่า Fed จะไม่มีการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายแล้ว ประกอบกับก าไร 3Q66 ของ

กลุม่ลีสซิ่งที่ออกมาคอ่นข้างดีกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาด แนะทยอยสะสม MTC, SAWAD, TIDLOR 
4) จากผลการด าเนินงาน 3Q66 ของ INTUCH ที่เติบโตดี ขณะที่ GULF ถือหุ้นใน INTUCH กวา่ 40% จะได้รับอานิสงส์ดงักลา่วไปด้วย ขณะราคาหุ้น GULF ปรับลง

มามากในชว่งก่อนตาม sentiment ของกลุม่ แตเ่ราประเมินผลกระทบจากการปรับลดคา่ Ft ตอ่ก าไรของ GULF จะจ ากดั จงึมองเป็นจงัหวะสะสม   
5) จีนรายงานดลุการค้าเดือน ต.ค. เกินดลุต ่ากวา่ที่ตลาดคาด มาจากทัง้การสง่ออกที่หดตวัมากกวา่คาด และการน าเข้าที่พลิกกลบัมาเป็นบวก ผิดจากที่คาดวา่จะหด

ตวั โดยสินค้าที่จีนน าเข้าหลกัได้ สินค้าเกษตร. อปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ สินแร่เหล็ก และอปุกรณ์ยานยนต์ ขณะที่ราคายางพาราเม่ือวานนีป้รับตวัขึน้แรง สวนทางกบั
สินค้าโภคภณัฑ์หลกั เป็นบวกตอ่ STA, NER และ HFT 

 
STOCK THEMATICS  
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66 เติบโต +18.7%QoQ, +7.4%YoY จากปัจจยัเชิงฤดกูาล หนนุให้ผู้ ป่วยชาวไทยเข้ามารักษาโรคระบาดมากขึน้ ขณะผู้ ป่วย

ตา่งชาติยงัเข้ามารักษาตอ่เน่ือง ขณะ 4Q66 คาดยงัได้ประโยชน์จากผู้ ป่วยตา่งชาติที่น่าจะเข้ามามากในชว่งดงักลา่ว ในเชิงกลยทุธ์ประเมินชว่งนีเ้ป็นหนึ่งในหุ้นที่คาด
จะปลอดภยัในยามตลาดผนัผวน 

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2H66F เติบโต HoH จากการ COD โครงการโรงไฟฟ้าใหมห่ลายแหง่ รวมถึงจะเร่ิมรับรู้สว่นแบง่รายได้จากโครงการตา่งๆ ที่ได้ COD 
ไปในชว่งก่อนหน้า ประกอบกบัก าไรของ INTUCH ที่ออกมาเติบโตดีตาม ADVANC ชว่ยเร่งการเติบโตของฐานก าไรของ GULF อีกทางหนึ่ง    

 TIDLOR (TP=27บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 กวา่ที่ตลาดคาด จากสินเชื่อที่ขยายตวั หนนุรายได้จากดอกเบีย้สทุธิเพิ่มขึน้ คาดชว่งก่อนหน้าราคาปรับลงมารับปัจจยัลบไป
คอ่นข้างมาก และปัจจบุนัปัจจยัตา่งๆ เร่ิมผ่อนคลายมากขึน้ และได้ sentiment เชิงบวกจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับลดลงตอ่เน่ือง   
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PKG 37% 0% 0% 20% 9% 8%

PETRO 32% 0% 0% 20% 9% 3% PTTGC

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

PROP 15% 0% 0% 0% 8% 7%

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 5% BCH  CHG

ICT 15% 0% 0% 0% 9% 6%

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5% MTC  KTC  SAWAD  T IDLOR

CONS 14% 0% 0% 0% 9% 5% CK

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5% TU

BANK 14% 0% 0% 0% 9% 5% KBANK

FASHION 13% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 8% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

TRANS 13% 0% 0% 0% 9% 4%

TOURISM 12% 0% 0% 0% 8% 4% ERW

COMM 12% 0% 0% 0% 8% 4%

ENERG 12% 0% 0% 0% 9% 3% BCP  EGCO

CONMAT 12% 0% 0% 0% 9% 3% TASCO

MEDIA 12% 0% 0% 0% 7% 4%

Source: LHSEC Research
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