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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,562.25 จุด เพ่ิมข้ึน 28.95 จุด (+1.89%) มูลค่าการซ้ือขาย 54,641.71 
ล้านบาท รับแรงซ้ือกลับหลังสัปดาห์ท่ีผ่านมาร่วงลงแรง และยังได้ปัจจัยบวกจาก 
Election Rally 

Research Highlight: คาดหุน้ Mid-small cap จะเป็นกลุ่มถัดไปที่ outperform ตลาด

คาดหุ้น Mid-small 
cap จะเป็นกลุ่มถัดไปท่ี 
outperform ตลาด

• ตลาดปรบัตัวข้ึนแรงกว่า 1.9% วานน้ี มองว่าได้รบัปัจจัยบวกจากการเข้าสู่ช่วงโค้ง
สุดท้ายของ Election rally ท่ีในทางสถิติมักให้ผลตอบแทนท่ีค่อนข้างโดดเด่น 1 
สัปดาห์ก่อนการเลือกต้ัง เฉล่ียราว 1.5-2.0% จึงประเมินว่า upside ของตลาดเริม่
จะจ ากัด

• ประกอบกับภาพผลประกอบการท่ีออกมา 22 บจ. ใน SET100 พบว่ากว่า 75%
ให้ผลท่ีใกล้เคียงคาดกับ Consensus ของ Bloomberg จึงประเมินว่าผล
ประกอบการท่ีออกมายังไม่ได้สรา้ง surprise ให้กับตลาดมากนัก

• ท้ังน้ีเราคาดว่ากลุ่ม Mid-small cap. จะเป็นกลุ่มถัดไปท่ีจะเริม่ outperform ตลาด 
หลังปรบัตัวลงค่อนข้างแรงในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาหลังกลุ่มธนาคาร การเงิน ค้า
ปลีก และเครือ่งด่ืมปรบัตัวขึ้นน าตลาดไปก่อนหน้าน้ีแล้ว โดยแนะน าหุ้นท่ีคาดว่างบ 
1Q66 จะออกมาดี เช่น SJWD BLA AJ

การเคล่ือนไหวราคา
ของสินทรพัย์เส่ียง-
ปลอดภัยยังทรงตัว

• ภาพรวมตลาดหุ้นท่ัวโลก Dollar index และราคาทองค า แกว่งตัว sideway เรา
ประเมินว่าตลาดอยู่ในภาวะ Wait&see โดยต้องจับตาตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค 
(CPI) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ในวันพุธและพฤหัสบดีตามล าดับ เพ่ือหาสัญญาณ
บ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟด

• ตลาดคาด CPI เม.ย. +5.0%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อน
• CME Fed Watch Tool นักลงทุนประเมินว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุม
ครัง้ถัดไป และจะเริม่ลดอัตราดอกเบ้ียช่วงเดือน ก.ย. น้ี

ติดตาม • 10 พ.ค.  CPI สหรฐัฯ เม.ย. 
• 11 พ.ค. PPI สหรฐัฯ เม.ย. // CPI จีน เม.ย. // MSCI ประกาศทบทวนดัชนี (ลุ้น

MAKRO)
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• ประเมิน SET Index พักตัวลดความรอ้นแรงลงแต่คาดว่าจะได้แรงหนุนจากกลุ่ม 
Mid-small cap และกลุ่มพลังงานท่ีได้อนิสงส์บวกจากราคาน้ามันดิบปรบัตัวขึ้น
ต่อเน่ือง รวมถึงกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อในประเทศชะลอตัวลง 
หนุนให้ real interest rate ลดช่วงลบลง

• ระยะส้ันเน้นยืนแนวรบั 1560-50 ไม่ควรต่ากว่าลงมา แนวต้าน 1572-82 
• แนะน า Selective buy กลุ่ม Earning play โดยแนวโน้มผลประกอบการแบ่งเป็น 

2 กลุ่มได้แก่กลุ่มที่คาดว่างบ 1Q66 ออกมาดี YoY เราชอบ OSP BJC ADVANC 
และอีกกลุ่มได้แก่งบ 1Q66 จะเป็นจุดต่าสดุของปี ก่อนจะฟื้นตัวในช่วงท่ีเหลือของ
ปี เราชอบ MINT AOT
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบเล็กน้อยขณะที่นักลงทุนจับ
ตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัในสัปดาห์น้ี เพ่ือ
หาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกได้แรงหนุนจากการปรบัตัว
ขึ้นของหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์และกลุ่มธนาคาร ขณะที่นัก
ลงทุนรอการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัในสัปดาห์น้ี 
เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้เก่ียวกับแนวโน้มนโยบายการเงิน
ของเฟด
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น
ติดต่อกันเป็นวันที่ 2 โดยตลาดยังคงได้แรงหนุนจากการ
ที่นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย หลังสหรฐัเปิดเผยตัวเลขจ้างงานที่แข็งแกรง่เกิน
คาด 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกขานรบัการ
คาดการณ์ที่ว่า เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
นโยบายการเงินเดือนมิ.ย.

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . T U
• TU รายงานผลประกอบการ 1Q23 ออกมาอยู่ท่ี 32,652 ล้าน
บาท หดตัวลง 10% YoY เน่ืองจากลูกค้าชะลอค าส่ังซ้ือลงเพราะ
แนวโน้มการขนส่งทางเรือท่ีเคยตึงเครียดคลายตัวลงและค่า
ขนส่งท่ีลดลง ด้าน Gross profit Margin ปรบัตัวลงจากปีก่อนท่ี 
17% เหลือ 15% เป็นผลมาจากราคาปลาแซลม่อนท่ีปรบัเพ่ิมข้ึน 
32.7% YoY และปลาทูน่าท่ีปรบัเพ่ิมข้ึน 6% YoY เน่ืองจาก
ปรากฏการเอลนีโญท่ีท าให้สามารถจับปลาได้น้อยลง ด้านก าไร
สุทธิ 1Q23 อยู่ท่ี 1,022 ล้านบาท หดตัวลงกว่า 41.5% YoY

• แนวโน้มในปี 2023 ต้ังเป้าท้ังปีเติบโต 3-4 % YoY อย่างไรก็ดี
ในไตรมาสท่ี 2 คาดจะยังถูกกดดันจากราคาปลาท่ียังคงตัวใน
ระดับสูง และจะฟื้นตัวกลับมาในช่วงไตรมาสท่ี 3 เป็นต้นไปท่ีจะ
เกิดลานีญาท าให้ปริมาณการจับปลาเพ่ิมข้ึนได้ ประกอบกับ
ธุรกิจ Red Lobster มีแนวโน้มดีขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยล่าสุดใน
ไตรมาสท่ี 1 ผลการด าเนินงานกลับมาเป็นบวกได้ และคาดว่าใน
ปีน้ีจะดีขึ้นในทุกๆไตรมาส

• ในเชิงกลยุทธ์ราคาปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 19.5%YTD สะท้อน
ความกังวลด้านผลประกอบการและแนวโน้มธุรกิจ ขณะท่ี 
แนวโน้ม 2Q66 จะเริม่ฟื้ นตัวหลังปัญหาสินค้าคงคลังคล่ีคลาย 
และได้กระแสการบรโิภคอาหารทะเลและโปรตีนท่ีดีต่อสุขภาพ
ยังคงได้รบัความนิยมเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองท่ัวโลก

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,562.25 28.95 1.89

SET50 949.68 20.18 2.17 Dow Jones 33,618.69 (55.69) (0.17)

MAI 500.30 0.94 0.19 Nasdaq 12,256.92 21.51 0.18

PER PBV Div.Yield S&P500 4,138.12 1.87 0.05

SET 18.5 1.5 3.0 Bitcoin 27,365.00 (2,400.00) (8.06)

SET50 19.3 1.8 2.7

MAI 60.8 2.7 1.4 UK 7,778.38 75.74 0.98

Germany 15,952.83 (8.19) (0.05)

DAY MTD YTD France 7,440.91 7.98 0.11

Russia 1,019.29 (14.39) (1.39)

Foreign 4,104 3,695 (61,066)

Institution 2,001 4,314 10,656 WTI 72.73 1.46 0.02

Proprietary (630) (1,259) (4,987) Brent 76.56 1.29 0.02

Retail (5,475) (6,750) 55,397 Natural Gas 2.14 0.10 4.73

Newcastle Coal 169.65 0.00 0.00

Foreign 20,512 12,198 (173,246) Gold 2,020.41 (30.49) (0.02)

Institution (5,305) 768 38,408 Silver 25.53 0.04 0.16

Retail (15,207) (12,966) 134,838 Aluminium 2,342.00 (36.00) (1.54)

Copper 8,516.00 39.00 0.46

SET Close Chg %Chg Zinc 2,612.50 0.50 0.02

PTTEP 149.00 3.50 0.02 Rubber 152.40 (1.80) (1.18)

ADVANC 219.00 5.00 0.02 BDI 1,545.00 13.00 0.84

CPALL 65.00 0.75 0.01 White Sugar 697.80 17.90 2.57

PTT 31 0.50 0.02

KBANK 129.5 2.50 0.02 US2YY 4.00 0.09 2.34

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.51 0.07 1.93

OTO 20.00 1.00 0.05 US30YY 3.82 0.06 1.72

MASTER 80.00 2.00 0.03 FED fund 5.25 0.00 0.00

SVR 1.96 0.17 0.10 BOT rate 1.75 0.00 0.00

PSG 0.92 (0.08) (0.08) Dollar index 101.39 0.11 0.11

PLT 1.20 0.01 0.01 USDTHB 33.76 (0.04) (0.13)
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